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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

istanbul Varlik Yonetim A.S. Genel Kurulu'na
Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimi
Gorts

istanbul Varlik Yénetim A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu ve kar veya zarar
ve diger kapsambi gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalaninin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislanni, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS")
uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Gortustn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan‘nin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlan‘na (“BDS") uygun olarak yurGtalmuistar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumlulukiarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan bolimdnde ayrintili bir
sekilde agikianmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan
etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gérdsimuzun olusturuimas) i¢in  yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konularn, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir blit(n olarak

finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gortisimuzin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goris bildirmiyoruz.

Kredi ve diger alacaklarin degerlemesi

Kredi ve diger alacaklann degerlemesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlarnn detay! igin Uglnch Bolum, 3.8 numarali

dipnota bakiniz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Kredi ve alacaklarin degerlemesi

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla
kredi ve alacaklan toplam aktiflerinin
%85'ini olusturmaktadir.

Kredi ve alacaklara iligkin gelecekteki
tahmini  nakit akiglann  belirlenmesi,
yonetim agisindan énemli bir yargi alanidir.

Kredi ve alacaklara iliskin gelecekteki
tahmini nakit akislarin belirlenmesi; karsi
tarafin  finansal durumu, teminatlarin
beklenen net satis fiyatlan ve
gozlemlenebilir piyasa fiyatlan da dabhil
olmak Uuzere ¢esitli varsayimlar ve
faktorleri igeren bir cok degiskene bagl bir
stiregtir.

Kredi ve alacaklara iliskin degerlemelere
yonelik muhasebe politikalari ve kullanilan
onemli muhasebe tahminlerinin detayi icin
Uglincti Bélim, 3.8 numarall dipnota
bakiniz.

Kredi ve alacaklara iliskin degerlemeler
konusunda uyguladigimiz 6nemli denetim
prosedurleri asagidakileri icermektedir:

Kredilerin gelecekteki tahmini nakit akig
ongorulerinin  belirlenme  surecine liskin
olusturulan kontrollerin tasarim ve isleyis
etkinligi  degerlendirilmistir.  Kredi  ve
alacaklar igin gelecekteki tahmini nakit
akiglarina yoénelik, nakit akis tahminleri ve
teminatiann degerlemesine iliskin
varsayimlar  test  edilmistir.  Gegmis
donemlerde  olusturulan  nakit  akisi
beklentilerinin, gerceklesen nakit akislar ile
uyumu karstlastinimistir.

Ayrica, kredi ve diger alacaklarin
degerlemelerine  iliskin  finansal tablo
dipnotlarinda yapilan agiklamalarin yeterliligi
degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulukiari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde

hazirlanmast igin gerekli gordigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Sirket'in sarekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden

sorumludur.




Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bittin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlhshk icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimiza igeren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara
istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanhshklar
onemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yGritllen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi slrdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh "6nemli yanhshk" riskleri belilenmektie ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhshd tespit edememe riski, hata
kaynakli nemli bir yanhshdi tespit edememe riskinden yliksektir.

Sirket'in i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol
degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in slrekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu goris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliliini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarnin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularnnt
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya
konuyu kamuya ag¢iklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikamlGlukler

1) 6102 sayill Tark Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdiinca fikrasi uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma duzeninin, finansal
tablolarinin, TTK ile Sirket esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun
olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordunci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

- Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI’NIN
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN YIL SONU BIREYSEL FINANSAL RAPORU

Adres : Ahi Evran Cad. No: 21 Kat: 1 Polaris Plaza,
Maslak 34485 Istanbul

Telefon :(0212) 367 36 45

Faks :(0212) 346 09 08

E-Site : www.istanbulvarlik.com

Irtibat E-Posta : info@istanbulvarlik.com

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen “Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolar ile Bunlara iliskin Aciklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig’e gore hazirlanan 31 Aralik 2018 tarihli
bireysel finansal raporu agagida yer alan béliimlerden olusmaktadir:

Sirket hakkinda genel bilgiler

Sirket’in finansal tablolari

Ilgili dsnemde uygulanan muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar
Sirket’in mali biinyesine iliskin bilgiler

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar

Bagimsiz denetgi raporuna iligkin agiklamalar

NG R R

Bu raporda yer alan bireysel finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar, Tirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitlarina
uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddetge bin Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi
tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

29 Mart 2019

Saygilarimizla,

UL VARLIK YONETIM A.S.

ema ARGIN Atiye KALE
onetim Kurulu Uyesi Finans Kidemli Uzmani

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iligkin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan : Atiye Kale
Telefon :(0212) 367 36 45
Faks :(0212)346 09 08

{STANBUL Varlik Yonetim A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1 34485 Maslak — Sariyer — istanbul
T:0212 3673645 F:0212 346 09 08 www.istanbulvarlik.com Tic. Sic. No: istanbul-689414
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BiRiINCi BOLUM

Genel Bilgiler Sayfa No:
Sirket’in kurulus tarihi, baglangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi 1
Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek bagina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari,
varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama 1-2
Sirket’in Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleri, denetim komitesi {iyeleri ile genel miidiir ve yardimeilarimn, varsa
Sirket’te sahip olduklar1 paylara ve sorumluluk alanlarina iligkin agiklamalar 2
Sirket’te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluglara iliskin agiklamalar 2
Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgiler 3-4

IKINCi BOLUM
Bireysel Finansal Tablolar
Bilango (Finansal durum tablosu) 6-9
Nazim hesaplar tablosu 10-11
Kar veya zarar tablosu 12-13
Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu 14-15
Ozkaynak degisim tablosu 16-17
Nakit akig tablosu 18-19
Kar dagitim tablosu 20
UCUNCU BOLUM
Muhasebe Politikalari
Sunum esaslarina iligkin agiklamalar 21-24
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar 25-28
Yabanci para cinsinden islemlere iligkin agiklamalar 28
Istirakler, bagl ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklara iliskin agiklamalar 28
Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile tiirev tirtinlere iligkin agiklamalar 29
Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar 29
Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar 29
Finansal varliklara iligkin agiklamalar 30
Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin agiklamalar 30
Finansal araglarin netlestirilmesine iliskin agiklamalar 31
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iliskin agiklamalar 31
Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ile bu varliklara iligkin bor¢lar hakkinda agiklamalar 31
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar 31
Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar 32
Kiralama iglemlerine iliskin agiklamalar 32
Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar 32
Calisanlarin haklarma iliskin yikiimliliklere iliskin agiklamalar 33
Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar 34-35
Borglanmalara iligkin agiklamalar 35
Ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar 35
Aval ve kabullere iligkin agiklamalar 35
Devlet tegviklerine iligkin agiklamalar 35
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari 36
Raporlamanin béliimlemeye gore yapilmasina iliskin agiklamalar 36
DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye iliskin Bilgiler

Sermaye yeterliligi standart oranina iligkin a¢tklamalar 37
Kredi riskine iligkin agiklamalar 37
Kur riskine iliskin agiklamalar 38
Faiz orani riskine iliskin agiklamalar 38
Likidite riskine iliskin agiklamalar 39
Finansal varlik ve borglarin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar 39-41

BESINCi BOLUM
Bireysel Finansal Tablolara Iligkin Agiklama ve Dipnotlar

Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar 42-47
Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar 47-52
Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar 52
Gelir tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar 52-55
Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar 56
Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar 56
Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar 57
ALTINCI BOLUM
Sirket’in Faaliyetlerine Iliskin Diger Agiklamalar
Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar 58
Bilango sonrasi hususlara iligkin agiklamalar 58
YEDINCi BOLUM

Bagimsiz Denetgi Raporuna iliskin Agiklamalar

Bagimsiz denetgi raporuna iligkin agiklamalar 59
Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar 59
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BiRINCi BOLUM
Genel bilgiler

Sirket’in kurulus tarihi, baslangic statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden
tarihcesi

Istanbul Varlik Yonetim Anonim Sirketi (eski unvam ile “Standard Varlik Yonetim Anonim Sirketi”)
(“Sirket”), Bankalar Kanunu ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik hiikiimlerine uygun faaliyetlerde bulunmak amaciyla, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (“BDDK”) 7 Agustos 2008 tarih ve 2738 sayili izni ile kurulmustur. Sirket’in kurulus
karar1, 29 Ocak 2009 tarihinde tescil edilerek, 4 Subat 2009 tarih ve 7242 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

15 Haziran 2012 tarihli Yénetim Kurulu kararima istinaden; Sirket’in ticari unvaninin “Istanbul Varlik
Yonetim Anonim Sirketi” olarak degistirilmesi icin BDDK’ya bagvuruda bulunulmasina ve alinan izni
miiteakiben gerekli yasal prosediiriin tamamlanmasina karar verilmistir.

BDDK’nin 26 Haziran 2012 tarihli ve 13136 sayili yazisinda Sirket’in ana sdzlesmesinin tadil
tasarisinda belirtildigi sekilde degistirilmesinde Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik hiikiimleri a¢isindan bir sakinca bulunmadigi belirtilmistir.

30 Ekim 2012 tarihinde yapilan 2011 yili olagan genel kurul toplantisinda Sirket ana sdzlesmesinin
sirket unvani baslikli ilgili maddesinin BDDK ’nin ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig: i¢ Ticaret Genel
Midiirliigii’niin izinlerine uygun olarak tadil edilmesine karar verilmistir. Sirket unvani degisikligi, 2
Kasim 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’nde tescil edilmis ve 8 Kasim 2012 tarih ve
8189 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin maliki oldugu Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’nde 708921 sicil
numarast ile kayitli Plato Finansal Danigsmanlik Servisleri A.S. nin (“Plato Finans™) 1.319.700 TL (tam)
nominal tutarindaki 1.319.700 adet (A) grubu nama yazili pay senetlerinin 1.319.700 TL (tam) bedelle
ve 132.000 TL nominal tutarindaki 132.000 adet (B) grubu nama yazili pay senetlerinin 359.700 TL
(tam) bedelle ve biitiin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali yiikiimliiliikleriyle birlikte ciro yolu ile devir
ve temlik alinmasina 24 Aralik 2014 tarihli 2014/06 numarali Yonetim Kurulu karan ile karar
verilmistir.

Unlii Yatinm Holding A.S.’nin maliki oldugu istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’'nde 586635 sicil
numarasi ile kayith Du Finansal Damismanlik Hizmetleri A.S.’nin (“Du Finans”) 250.000 TL (tam)
nominal tutarindaki 250.000 adet I. tertip nama yazili pay senetlerinin 250.000 TL (tam) bedelle
devralinmasina 21 Kasim 2016 tarihli 2016/15 numarali Yonetim Kurulu karari ile karar verilmistir.

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek basima veya
birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu
gruba iliskin aciklama

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi 20.000.000 TL’dir (tam). Sermaye beheri, 1 TL (tam)
nominal degerde 20.000.000 adet hisseye ayrilmistir. Toplam 20.000.000 TL (tam) sermayenin
tamamimni temsil eden 20.000.000 adet hissesi Unlii Yatirim Holding A.S. adina kayithidir (31 Aralik
2017: 20.000.000).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devamuy)

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu
gruba iliskin aciklama (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Unlii Yatirim Holding A.S. hisselerinin %84,30’u Mahmut Levent Unlii
adna kayithdir (31 Aralik 2017 tarihi itibarryla Unlii Yatiim Holding A.S. hisselerinin %84,96s1
Mahmut Levent Unlii adina kayitlidir).

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay Toplam deger Pay Toplam deger
oranlar1  Hisse adedi (tam TL) oranlar1 Hisse adedi (tam TL)
Unlii Yatirim
Holding A.S. %100 20.000.000 20.000.000 %100 20.000.000 20.000.000
Toplam %100  20.000.000 20.000.000 %2100 20.000.000 20.000.000

Yonetim Kurulu tiyelerinin tiimii (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen aday ve adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu, kendi iiyeleri arasindan bir Bagkan ve bir Baskan Vekili
seger.

Sirket’in Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleri, denetim komitesi iiyeleri ile genel miidiir ve
yardimcilarimin, varsa Sirket’te sahip olduklar1 paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin
aciklamalar

Yénetim Kurulu Baskam ve Uyeleri

Goreve Isletmecilik

atanma Ogrenim  dallarinda
Adi Soyadi Gorevi tarihi durumu s tecriibesi
Can Unalan Yo6netim Kurulu Baskani 08.06.2016 Yiiksek Lisans 29 Y1l
Tahir Selguk Tuncali Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 08.06.2016  Yiiksek Lisans 26 Y1l
Mediha Esra Korkmazarslan ~ Yoénetim Kurulu Uyesi 08.06.2016 Lisans 29 Y1l
Tuncer Kilig Yénetim Kurulu Uyesi 26.12.2017 Lisans 20 Y1l
Sema Argin Yénetim Kurulu Uyesi 08.06.2016  Yiiksek Lisans 21 Y1

Yukarida belirtilen Yonetim Kurulu bagkan1i ve iiyelerinin Sirket’te sahip olduklart pay
bulunmamaktadir.

Sirket’te nitelikli pay sahibi olan Kisi ve kuruluslara iliskin aciklamalar

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesinde verilen nitelikli pay tanimi uyarinca Sirket'in 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla nitelikli pay sahibi kurulusu asagidaki sekildedir:

Pay Odenmis )
tutarlar Pay paylar =~ Odenmemis
Ad Soyad/Ticaret Unvam (tam TL) oranlari (%) (tam TL) paylar
Unlii Yatinm Holding A.S. 20.000.000 %100 20.000.000 -




b)

c)
d)

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devamuy)
Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgiler
Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen faaliyet alanlar1 ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

e  Mevduat bankalarinin, katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarim
satin almak, satmak;

e  Satin aldig1 alacaklar bor¢lusundan tahsil etmek, varliklar1 nakde ¢evirmek veya bunlar yeniden
yapilandirarak satmak;

e Mevduat bankalarinin, katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin alacaklar1 ile diger
varliklarinin yeniden yapilandirilmasinda veya tigiincii kisilere satiginda danismanlik ve bu islerde
aracilik hizmeti vermek;

e  Sermaye Piyasas1i Kurulu’ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde
faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihra¢ etmek;

e  Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinmek;

e  Diger varlik yonetimi sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal {iriinlere yatirim
yapmak;

e  Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilanma alanlarinda danigmanlik hizmeti vermek.

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular diginda faaliyette bulunamaz. Sirket, yukarida sayilan amag ve
faaliyetlerini gergeklestirilebilmesi igin:

flgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun
vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplar1 almak sureti ile teminatli veya teminatsiz finansman
temin edebilir ve gerektigi takdirde, sz konusu finansman islemleri ¢ercevesinde tahakkuk edecek
borg¢lariin teminati olarak varliklarinin ve/veya alacaklarinin tiimii veya bir kismi lizerinde ipotek, rehin
veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir;
Sirket amag ve faaliyetlerini ger¢eklestirmek igin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir;

Sirket’in amag ve faaliyetleri i¢inde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler
kurabilir. Sirket ama¢ ve konusu ile ilgili veya amac¢ ve faaliyetlerine yardimci veya bunlar
kolaylastiric1 faaliyetlerde bulunabilmek icin yerli ve yabanci uyruklu tiizel kisilere ilgili mevzuat
hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde istirak edebilir, yerli ve yabanci uyruklu gercek kisilerle
ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagl kuruluslar kurabilir,
aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul
kiymetleri alip satabilir ve bunlar {izerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tiirlii marka, ihtira berati, telif ve patent haklar1, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret
unvani, hususi imal ve ihtisal usulleri, alametifarika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kayd1
ile her tiirlii fikri miilkiyet haklar ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri miilkiyet
haklar ile ilgili her tiirli ticari muameleleri yapabilir, bunlar iizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta
bulunabilir, s6z konusu fikri miilkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanci gercek
ve/veya tiizel kisiler ile lisans s6zlesmeleri akdedebilir;
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f)

9)

h)

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devamuy)
Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgiler (devamu)

Amact ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklar1 satin alabilir veya iktisap edebilir,
zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya veya alt
kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, {igiincii sahislarin menkul
ve gayrimenkulleri ve alacaklar lizerinde kendi lehine ipotek, rehin ve sair yiikiimliiliikler tesis edebilir;
kira sdzlesmelerini tapuya serh ettirebilir; liclincii sahislarin borglarinin teminati olarak Sirket menkul,
gayrimenkul ve varliklarinin ve/veya dogmus, dogacak hak ve alacaklarinin tiimii veya bir kismi
iizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu haklar1 fek edebilir;

Sirket amag¢ ve faaliyetlerine iligkin veya amag¢ ve faaliyetlerinin gergeklestirilmesi i¢in faydali
olabilecek her tiirlii ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere taraf olabilir,
bunlara iliskin her tiirlii s6zlesmeyi akdedebilir;

Islerin yiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi i¢in gereken yerli ve yabanci
teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, ig akitleri imzalayabilir, yabancilar igin
calisma izni bagvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci g¢alisanlarin maaglarini
yurtdisina transfer edebilir;

Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihra¢ edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler,
finansman bonolar1, kar-zarar ortakligi belgelerini ihrag edebilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket icin faydali, lizumlu goriilecek baska islere
girisilmek istendigi takdirde; keyfiyet Yonetim Kurulu’nun karari {izerine Genel Kurul’un onayina
sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasini miiteakip Ongoriilen isler, Sirket
tarafindan yapilabilecektir. Ana sdézlesme degisikligi mahiyetinde olan isbu Genel Kurul kararinin
uygulanabilmesi i¢in, Genel Kurul’un onayindan dnce Yonetim Kurulu tarafindan BDDK ile yetkili,
adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.
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2.1

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BILANCO - AKTiF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Bagimsiz denetimden gecmis

Cari donem
31 Arahik 2018
Dipnot

Varliklar (5-1) TP YP Toplam
l. FiNANSAL VARLIKLAR (Net) 8.254 - 8.254
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 8.254 - 8.254
111 Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 1) 15 - 15
1.1.2 Bankalar 3) 8.239 - 8.239
1.13 Para Piyasalarindan Alacaklar - -- -
1.2 Gergcege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar ) - - -
121 Devlet Borglanma Senetleri - -- -
122 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler -- - -
1.23 Diger Finansal Varliklar - -- -
1.3 Gergcege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar - -- -
131 Devlet Borglanma Senetleri - -- -
132 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler -- - -
133 Diger Finansal Varliklar - -- -
1.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar - -- -
141 Devlet Bor¢lanma Senetleri - -- -
142 Diger Finansal Varliklar - - -
15 Tiirev Finansal Varhklar - -- -
151 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - -
152 Tiirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - -
1.6 Donuk Finansal Varhklar -- - -
17 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - -
1. KREDILER (Net) (5) 154.480 - 154.480
21 Krediler - - -
211 itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler - - -
212 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - -- -
2.1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - - -
2.2 Kiralama islemlerinden Alacaklar - -- -
221 Finansal Kiralama Alacaklar - - -
222 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari -- - -
223 Kazanilmanus Gelirler (-) - - -
2.3 Faktoring Alacaklar -- - -
231 itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler - - -
232 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - -- -
233 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - -- -
2.4 Donuk Alacaklar 272.214 - 272.214
25 Beklenen Zarar Kargiliklar (-) (5) 117.734 - 117.734
251 12 Aylik Beklenen Zarar Karsilig (Birinci Asama) - - -
252 Kredi Riskinde Onemli Arti (kinci Asama) -- - --
253 Temerriit (Ugiincii Asama/Ozel Karsilik) ) L 117.734 - 117.734
1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN 3.105 » 3.105

VARLIKLAR (Net) (10)
31 Satis Amagh 3.105 - 3.105
3.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - -
V. ORTAKLIK YATIRIMLARI 7.469 - 7.469
4.1 istirakler (Net) . - .
411 Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler - -- -
412 Konsolide Edilmeyenler - - -
4.2 Bagh Ortakhklar (Net) 6) 7.469 - 7.469
421 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - -- -
4.2.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 7.469 - 7.469
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklar (is Ortakliklari) (Net) -- - --
431 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler - - -
432 Konsolide Edilmeyenler - - -
V. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (] 19 - 19
VI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8) 5 - 5
6.1 Serefiye - - -
6.2 Diger 5 - 5
VII. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) - - -
VIII. CARI VERGI VARLIGI ) 135 - 135
1X. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI ) - - -
X. DIGER AKTIiFLER (12) 7.704 - 7.704

VARLIKLAR TOPLAMI 181.171 - 181.171

® TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarimin farkli esaslar
tizerinden hazirlanmalart nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BILANCO - AKTiF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Bagimsiz denetimden ge¢cmis
Onceki donem
31 Aralik 2017

Dipnot

AKTIiF KALEMLER (5-1) TP YP Toplam
l. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 1) 1 -- 1
1. GERCEGE UYGUN D. FARKI K/Z’A YANSITILAN FV ) 40 - 40
2.1 Alim satim amagli finansal varliklar 40 - 40
211 Devlet borglanma senetleri - - -
2.1.2 Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler - - -
213 Alim satim amagh tiirev finansal varliklar -- - -
214 Diger menkul degerler 40 -- 40
2.2 Gergege uygun deger farki k/z’a yansitilan o. simiflandirilan fv - - -
221 Devlet borglanma senetleri - - -
222 Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler -- - -
223 Krediler - - -
224 Diger menkul degerler - - -
1. BANKALAR 3) 3.930 - 3.930
V. PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR - - -
4.1 Bankalararasi para piyasasindan alacaklar -- - -
4.2 IMKB Takasbank piyasasindan alacaklar -- - -
4.3 Ters repo islemlerinden alacaklar - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4) 111 - 111
5.1 Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler -- - -
5.2 Devlet borglanma senetleri -- - -
5.3 Diger menkul degerler 111 - 111
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (5) 135.801 - 135.801
6.1 Krediler ve alacaklar - - -
6.1.1 Sirket’in dahil oldugu risk grubuna kullandirilan krediler - - -
6.1.2 Diger - - -
6.2 Takipteki krediler 256.493 - 256.493
6.3 Ozel karsiliklar (-) 120.692 - 120.692
VII. FAKTORING ALACAKLARI - - -
VIIIL. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR - - -
8.1 Devlet borglanma senetleri - - -
8.2 Diger menkul degerler - - -
1X. ISTIRAKLER (Net) - - -
9.1 Ozkaynak yontemine gore konsolide edilenler -- - -
9.2 Konsolide edilmeyenler - - -
9.2.1 Mali istirakler -- - -
9.2.2 Mali olmayan istirakler - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (6) 7.469 - 7.469
10.1 Konsolide edilmeyen mali ortakliklar - - -
10.2 Konsolide edilmeyen mali olmayan ortakliklar 7.469 - 7.469
XI. BIiRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (Net) - - -
111 Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilenler -- - -
112 Konsolide edilmeyenler - - -
11.21 Mali ortakliklar - — -
11.2.2 Mali olmayan ortakliklar - — -
XIL. KiRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (Net) - - -
121 Finansal kiralama alacaklari - - -
12.2 Faaliyet kiralamas alacaklar -- - -
12.3 Diger - - -
124 Kazanmlmamus gelirler (-) - - -
X1, RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - --
13.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amaglilar - - -
13.2 Nakit akis riskinden korunma amaglilar - — -
133 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - -
XIV. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) () 71 - 71
XV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8) 14 -- 14
15.1 Serefiye - - -
15.2 Diger 14 - 14
XVI. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - — -
XVII.  VERGI VARLIGI 9) 138 - 138
17.1 Cari vergi varlig1 138 - 138
17.2 Ertelenmis vergi varligi -- - -

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
XVIIl.  DURAN VARLIKLAR (Net) (10) 2.859 - 2.859
18.1 Satis amagl 2.859 - 2.859
18.2 Durdurulan faaliyetlere iligkin - — -
XIX. DIGER AKTIiFLER (11) 2.591 - 2591

AKTIiF TOPLAMI 153.025 - 153.025

® TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarimin farkli esaslar
tizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile karsilastirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



2.1

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BILANCO - PASIF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Bagimsiz denetimden gecmis

Cari donem
31 Arahk 2018
o o Dipnot

YUKUMLULUKLER (5-2) TP YP Toplam
I MEVDUAT - - -
Il ALINAN KREDIiLER ()] 136.106 - 136.106
1. PARA PiYASALARINA BORCLAR - - -
v, iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - -
41 Bonolar - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - -
4.3 Tahviller - - -
V. FONLAR - - -
5.1 Miistakriz Fonlar - - -
5.2 Diger - - -

G].:;R(;ECE_ UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
V1. YUKUMLULUKLER - - -
VIL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - -
7.1 Tiirev Finansal Yiikiimliliklerin Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi -- - --
7.2 Tirev Finansal Yiikiimliliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi -- - --
VIIl.  FAKTORING YUKUMLULUKLERI - - -
IX. KIRALAMA ISLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER - - -
9.1 Finansal Kiralama - - -
9.2 Faaliyet Kiralamasi - - -
9.3 Diger - - -
9.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - -
X. KARSILIKLAR ©)] 1.596 -- 1.596
101 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - -
10.2 Calisan Haklar1 Karsilig 1.596 -- 1.596
10.3 Sigorta Teknik Karsiliklar: (Net) - - -
104 Diger Karsiliklar - - -
XI. CARI VERGI BORCU 4) 1.102 - 1.102
XIL. ERTELENMIS VERGI BORCU 4) 7.863 - 7.863
XIHI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

VARLIK BORCLARI (Net) - - -
13.1 Satis Amagli - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - -
XIV. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - -
141 Krediler - - -
14.2 Diger Borglanma Araglari - - -
XV. DIGER YUKUMLULUKLER ) 1.103 - 1.103
XVI. OZKAYNAKLAR 33.401 - 33.401
16.1 Odenmis Sermaye (5) 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - -
16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri — - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlart - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - -- -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - -- -
16.5 Kar Yedekleri 11.387 - 11.387
16.5.1  Yasal Yedekler 1.068 - 1.068
16.5.2  Statii Yedekleri - - -
16.5.3  Olaganiistii Yedekler 10.300 - 10.300
16.5.4  Diger Kar Yedekleri 19 - 19
16.6 Kar veya Zarar 2.014 -- 2.014
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarar (2.377) - (2.377)
16.6.2  Donem Net Kar veya Zarari 4.391 - 4.391

YUKUMLULUKLER TOPLAMI 181.171 - 181.171

) TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmnin farkli esaslar iizerinden
hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak degil, ayrica sunulmugtur.

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BILANCO - PASIF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Bagimsiz denetimden gecmis

Onceki donem

31 Arahk 2017
Dipnot

PASIF KALEMLER (5-2) TP YP Toplam
l. MEVDUAT - - -
1.1 Sirket’in dahil oldugu risk grubunun mevduati -- - -
12 Diger -- - -
1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR - - -
. ALINAN KREDIiLER (6} 114.840 - 114.840
V. PARA PiYASALARINA BORCLAR - - -
4.1 Bankalararasi para piyasalarindan borglar - - -
4.2 IMKB Takasbank piyasasindan borglar -- - -
4.3 Repo islemlerinden saglanan fonlar -- - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net ) - - -
51 Bonolar - - -
5.2 Varliga dayali menkul kiymetler - - -
53 Tahviller - - -
VI. FONLAR - - -
6.1 Miistakriz fonlart - - -
6.2 Diger -- - -
VIL. MUHTELIF BORCLAR 7)) 615 - 615
VIIl.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - -
IX. FAKTORING YOKUMLULUKLERI - - -
X. KiRALAMA ISLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER - - -
10.1 Finansal kiralama - - -
10.2 Faaliyet kiralamasi - - -
103 Diger - - -
10.4 Ertelenmis finansal kiralama giderleri (-) - - -
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - -~
111 Gergege uygun deger riskinden korunma amaglilar -- - -
11.2 Nakit akis riskinden korunma amaghlar - - -
11.3 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - -
XII. KARSILIKLAR 3) 806 - 806

12.1 Genel kargiliklar - - -
122 Yeniden yapilanma karsiligt - - -
12.3 Calisan haklar1 karsilig: 806 - 806
124 Sigorta teknik karsiliklart (Net) - - -
125 Diger karsiliklar - - -
XIll.  VERGI BORCU 4) 7.552 - 7.552

13.1 Cari vergi borcu 568 -- 568
13.2 Ertelenmis vergi borcu 6.984 -- 6.984

XIV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - -
141 Satig amaglt -- - -

14.2 Durdurulan faaliyetlere iliskin - - -
XV. SERMAYE BENZERI KREDiLER - - .
XVI. OZKAYNAKLAR 5) 29.212 - 29.212
16.1 Odenmis sermaye 20.000 -- 20.000

16.2 Sermaye yedekleri - - -
16.2.1  Hisse senedi ihrag primleri - — -
16.2.2  Hisse senedi iptal karlart - - -
16.2.3  Menkul degerler degerleme farklar: - - -
16.2.4  Maddi duran varliklar yeniden degerleme farklar - - -
16.2.5  Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari - - -
16.2.6  Yatirim amagh gayrimenkuller yeniden degerleme farklart - - -
16.2.7 istirakler, bagli ort. ve birlikte kontrol edilen ort. bedelsiz hisse senetleri - - -
16.2.8  Riskten korunma fonlar1 (etkin kisim) - — -
16.2.9  Satig amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklarin birikmis

degerleme farklari - - -
16.2.10 Diger sermaye yedekleri - - -
16.3 Kar yedekleri 11.577 - 11577

16.3.1  Yasal yedekler 1.068 -- 1.068
16.3.2  Statii yedekleri - -- --
16.3.3  Olaganiistii yedekler 10.300 -- 10.300
16.3.4  Diger kar yedekleri 209 - 209
16.4 Kar veya zarar (2.365) -- (2.365)
16.4.1  Gegmis yillar kar/(zararr) (2.591) -- (2.591)
16.4.2  Donem net kar/(zarart) 226 - 226

PASIF TOPLAMI 153.025 -- 153.025

(MTFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarinin farkl1 esaslar
tizerinden hazirlanmalart nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile karsilastirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



2.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHi iITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAZIM HESAPLAR TABLOSU

Bag denetimden ge¢mis
Dipnot

NAZIM HESAPLAR (5-3) TP YP Toplam
A. BiLANCO DISI YUKUMLULUKLER (1+11+111) 14.871 - 14.871
I GARANTI ve KEFALETLER 1) -- - -
11 Teminat mektuplar1 - - -
111 Devlet ihale kanunu kapsamina girenler -- - -
112 Dis ticaret islemleri dolayisiyla verilenler - - -
113 Diger teminat mektuplari - - -
12 Banka kredileri -- - -
121 ithalat kabul kredileri - - -
122 Diger banka kabulleri - - -
13 Akreditifler -- - -
131 Belgeli akreditifler - - -
132 Diger akreditifler - - -
14 Garanti verilen prefinansmanlar - - -
15 Cirolar -- - -
151 T.C. Merkez Bankasina cirolar - - -
152 Diger cirolar - - -
1.6 Menkul kiy. ih. satin alma garantilerimizden - - -
17 Faktoring garantilerinden - - -
18 Diger garantilerimizden -- - -
1.9 Diger kefaletlerimizden -- - -
Il TAAHHUTLER ) 14.871 - 14.871
2.1 Cayilamaz taahhiitler 14.871 - 14.871
211 Vadeli, aktif deger alim taahhiitleri - - -
212 Vadeli, mevduat al.-sat. taahhiitleri - - -
213 Istir. ve bag. ort. ser. ist. taahhiitleri - - -
214 Kul. gar. kredi tahsis taahhiitleri - - -
2.15 Men. kiy. ihr. aracilik taahhiitleri - - -
216 Zorunlu karsilik 6deme taahhiidii - - -
217 Cekler igin 6deme taahhiitlerimiz - - -
2.1.8 Thracat taahhiit. kaynaklanan vergi ve fon yiikiimliiliigii - - -
219 Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri -- - -
2.1.10 Kredi kartlar1 ve bankacilik hizmetlerine iliskin promosyon uyg. taah. -- - -
2111 Ag1ga menkul kiymet satis taahhiit. alacaklar - - -
2.1.12 Ag1ga menkul krymet satis taahhiit. borglar - - -
2.1.13 Diger cayilamaz taahhiitler 14.871 - 14.871
2.2 Cayilabilir taahhiitler - - -
221 Cayilabilir kredi tahsis taahhiitleri - - -
222 Diger cayilabilir taahhiitler - - -
1. TUREV FINANSAL ARACLAR - - -
31 Riskten korunma amagli tiirev finansal araglar -- - -
311 Gergege uygun deger riskinden korunma amagh islemler - - -
3.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagli islemler - - -
3.13 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amagh islemler - - -
3.2 Alim satim amagl islemler - - -
321 Vadeli doviz alim-satim islemleri - - -
3211 Vadeli doviz alim islemleri - - -
3.2.1.2 Vadeli doviz satim iglemleri - - -
3.22 Para ve faiz swap islemleri - - -
3221 Swap para alim islemleri - - -
3.222 Swap para satim islemleri - - -
3223 Swap faiz alim islemleri - - -
3224 Swap faiz satim islemleri - - -
3.23 Para, faiz ve menkul degerler opsiyonlari -- - -
3.231 Para alim opsiyonlart - - -
3.23.2 Para satim opsiyonlari - - -
3.233 Faiz alim opsiyonlar1 - - -
3.234 Faiz satim opsiyonlar1 - - -
3.235 Menkul degerler alim opsiyonlar1 - - -
3.2.36 Menkul degerler satim opsiyonlart - - -
3.24 Futures para iglemleri - - -
3.24.1 Futures para alim islemleri - - -
3.24.2 Futures para satim islemleri - - -
325 Futures faiz alim-satim islemleri - - -
3251 Futures faiz alim islemleri - - -
3.25.2 Futures faiz satim islemleri - - -
3.26 Diger - - -
B. EMANET VE REHINLi KIYMETLER (IV+V+VI) 3) - - -
V. EMANET KIYMETLER - - -
4.1 Miisteri fon ve portfoy mevcutlart - - -
4.2 Emanete alinan menkul degerler - - -
43 Tahsile alinan gekler - - -
4.4 Tahsile alinan ticari senetler -- - -
4.5 Tahsile alinan diger kiymetler - - -
4.6 ihracina aract olunan kiymetler - - -
4.7 Diger emanet kiymetler - - -
4.8 Emanet kiymet alanlar - - -
V. REHINLI KIYMETLER - - -
5.1 Menkul kiymetler - - -
5.2 Teminat senetleri - - -
53 Emtia - - -
5.4 Varant - - -
55 Gayrimenkul -- - -
5.6 Diger rehinli krymetler - - -
5.7 Rehinli kiymet alanlar - - -
VI. KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - -

BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 14.871 - 14.871

MTFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmimn farkli esaslar

tizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile karsilastirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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2.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHi iITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAZIM HESAPLAR TABLOSU

Bag denetimden ge¢mis
Dipnot

NAZIM HESAPLAR (5-3) TP YP Toplam
A. BIiLANCO DISI YUKUMLULUKLER (I+I1+I1I) 9.604 - 9.604
I GARANTI ve KEFALETLER 1) - - -
11 Teminat mektuplar1 - - -
111 Devlet ihale kanunu kapsamina girenler - - -
112 Dis ticaret islemleri dolayisiyla verilenler - - -
113 Diger teminat mektuplari - - -
12 Banka kredileri - - -
121 ithalat kabul kredileri - - -
122 Diger banka kabulleri - - -
13 Akreditifler - - -
131 Belgeli akreditifler - - -
132 Diger akreditifler - - -
14 Garanti verilen prefinansmanlar - - -
15 Cirolar - - -
151 T.C. Merkez Bankasina cirolar - - -
152 Diger cirolar - - -
1.6 Menkul kiy. ih. satin alma garantilerimizden - - -
17 Faktoring garantilerinden - - -
18 Diger garantilerimizden - - -
1.9 Diger kefaletlerimizden - - -
1. TAAHHUTLER ) 9.604 - 9.604
2.1 Cayilamaz taahhiitler 9.604 - 9.604
211 Vadeli, aktif deger alim taahhiitleri - - -
212 Vadeli, mevduat al.-sat. taahhiitleri - - -
213 Istir. ve bag. ort. ser. ist. taahhiitleri - - -
214 Kul. gar. kredi tahsis taahhiitleri - - -
2.15 Men. kiy. ihr. aracilik taahhiitleri - - -
216 Zorunlu karsilik 6deme taahhiidii - - -
217 Cekler igin 6deme taahhiitlerimiz - - -
2.1.8 Thracat taahhiit. kaynaklanan vergi ve fon yiikiimliiliigii - - -
219 Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri - - -
2.1.10 Kredi kartlar1 ve bankacilik hizmetlerine iliskin promosyon uyg. taah. -- - -
2111 Ag1ga menkul kiymet satis taahhiit. alacaklar - - -
2.1.12 Ag1ga menkul krymet satis taahhiit. borglar - - -
2.1.13 Diger cayilamaz taahhiitler 9.604 - 9.604
2.2 Cayilabilir taahhiitler - - -
221 Cayilabilir kredi tahsis taahhiitleri - - -
222 Diger cayilabilir taahhiitler - - -
1. TUREV FINANSAL ARACLAR - - -
31 Riskten korunma amagli tiirev finansal araglar - - -
311 Gergege uygun deger riskinden korunma amagh islemler - - -
3.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagli islemler - - -
3.13 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amagli islemler - - -
3.2 Alim satim amagl islemler - - -
321 Vadeli doviz alim-satim islemleri - - -
3211 Vadeli doviz alim islemleri - - -
3.2.1.2 Vadeli doviz satim iglemleri - - -
3.22 Para ve faiz swap islemleri - - -
3221 Swap para alim islemleri - - -
3.222 Swap para satim islemleri - - -
3223 Swap faiz alim islemleri - - -
3224 Swap faiz satim islemleri - - -
3.23 Para, faiz ve menkul degerler opsiyonlari - - -
3.231 Para alim opsiyonlart - - -
3.23.2 Para satim opsiyonlari - - -
3.233 Faiz alim opsiyonlar1 - - -
3.234 Faiz satim opsiyonlar1 - - -
3.235 Menkul degerler alim opsiyonlar1 - - -
3.2.36 Menkul degerler satim opsiyonlart - - -
3.24 Futures para iglemleri - - -
3.24.1 Futures para alim islemleri - - -
3.24.2 Futures para satim islemleri - - -
325 Futures faiz alim-satim islemleri - - -
3251 Futures faiz alim islemleri - - -
3.25.2 Futures faiz satim islemleri - - -
3.26 Diger - - -
B. EMANET VE REHINLi KIYMETLER (IV+V+VI) 3) - - -
V. EMANET KIYMETLER - - -
4.1 Miisteri fon ve portfoy mevcutlart - - -
4.2 Emanete alinan menkul degerler - - -
43 Tahsile alinan gekler - - -
4.4 Tahsile alinan ticari senetler - - -
4.5 Tahsile alinan diger kiymetler - - -
4.6 ihracina aract olunan kiymetler - - -
4.7 Diger emanet kiymetler - - -
4.8 Emanet kiymet alanlar - - -
V. REHINLI KIYMETLER - - -
5.1 Menkul kiymetler - - -
5.2 Teminat senetleri - - -
53 Emtia - - -
5.4 Varant - - -
55 Gayrimenkul - - -
5.6 Diger rehinli krymetler - - -
5.7 Rehinli kiymet alanlar - - -
VI. KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - -

BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 9.604 - 9.604

) TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmimn farkli esaslar

tizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile karsilastirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Bagimsiz
denetimden ge¢cmis
Cari donem
Dipnot 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI (5-4) 31 Aralik 2018
1. FAIZ GELIRLERI () 57.398
11 Kredilerden alman faizler 56.189
1.2 Zorunlu karsiliklardan alinan faizler --
1.3 Bankalardan alman faizler 1.207
14 Para piyasasi islemlerinden alinan faizler --
15 Menkul degerlerden alinan faizler 2
151 Alim satim amagh finansal varliklardan 2
152 Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv -
153 Satilmaya hazir finansal varliklardan --
154 Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlardan --
1.6 Finansal kiralama gelirleri -
1.7 Diger faiz gelirleri --
. FAiZ GIDERLERI ) 23.853
21 Mevduata verilen faizler --
22 Kullanilan kredilere verilen faizler 23.797
2.3 Para piyasasi islemlerine verilen faizler -
24 fhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler -
25 Diger faiz giderleri 56
1. NET FAiZ GELiRi/(GIDERI) [1-11] 33.545
V. NET UCRET VE KOMiSYON GELiRLERi/(GIDERLERI) 3) (213)
4.1 Alnan iicret ve komisyonlar --
411 Gayrinakdi kredilerden -
4.1.2 Diger -
4.2 Verilen ticret ve komisyonlar (213)
421 Gayrinakdi kredilere -
422 Diger (213)
V. TEMETTU GELIRLERI @) -
VI. TiCARI KAR/(ZARAR) (NET) (5) -
6.1 Sermaye piyasasi islemleri kari/(zarari), net -
6.2 Tiirev finansal islemlerden kar/(zarar), net -
6.3 Kambiyo islemleri kar1/(zarar1), net --
VIIL. DIGER FAALIYET GELiRLERi (6) 6.997
VIII. FAALIYET GELIiRLERI/(GIDERLERI) TOPLAMI (IIT+IV+V+VI+VII) 40.329
IX. KREDi VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI (-) () 3.722
X. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) ) 31.289
XI. NET FAALIYET (ZARARI) /KARI (VIII-1X-X) 5.318
BIRLESME iSLEMIi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN
XIlI. FAZLALIK TUTARI -
XIII. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR -
XIv NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+XII+XIII+XIV) 5.318
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ) (927)
16.1 Cari vergi karsihg -
16.2 Ertelenmis vergi geliri/(karstligr) (927)
XVII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KAR/(ZARARI) (XV+XVI) 4.391
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER -
18.1 Satig amagli elde tutulan duran varlik gelirleri -
18.2 Istirak, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis karlari --
18.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri -
XIX. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GiDERLER (-) --
19.1 Satis amagli elde tutulan duran varlik giderleri --
19.2 Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis zararlari --
19.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR/ZARAR (XVIII-XIV) -
XXI. DURDURULAN FAALIiYETLER VERGI KARSILICI --
211 Cari vergi karsihg -
21.2 Ertelenmis vergi karsilig1 -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN DONEM NET KAR/ZARARI (XX+XXT1) -
XVIII. NET DONEM KARI/(ZARART) (XVII+XXII) 4.391
HISSE BASINA KAR/(ZARAR) 0,2196

() TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarimin farkli esaslar
tizerinden hazirlanmalart nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile karsilastirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.
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2.3

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Bagimsiz
denetimden gecmis
Onceki donem
Dipnot 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI (5-4) 31 Aralik 2017
I FAiZ GELiRLERI ) 30.969
11 Kredilerden alman faizler 30.088
1.2 Zorunlu karsiliklardan alinan faizler --
1.3 Bankalardan alman faizler 872
14 Para piyasasi islemlerinden alinan faizler --
15 Menkul degerlerden alinan faizler 9
151 Alim satim amagh finansal varliklardan 9
152 Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv -
153 Satilmaya hazir finansal varliklardan --
154 Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlardan --
1.6 Finansal kiralama gelirleri -
1.7 Diger faiz gelirleri --
. FAiZ GIDERLERI ) 15.522
21 Mevduata verilen faizler --
22 Kullanilan kredilere verilen faizler 15.483
2.3 Para piyasasi islemlerine verilen faizler -
24 ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler --
25 Diger faiz giderleri 39
1. NET FAiZ GELiRi/(GIDERI) [1-11] 15.447
V. NET UCRET VE KOMiSYON GELiRLERi/(GIDERLERI) 3) (254)
4.1 Alnan iicret ve komisyonlar --
411 Gayrinakdi kredilerden -
4.1.2 Diger -
4.2 Verilen ticret ve komisyonlar (254)
421 Gayrinakdi kredilere -
422 Diger (254)
V. TEMETTU GELIRLERI @) -
VI. TiCARI KAR/(ZARAR) (NET) (5) -
6.1 Sermaye piyasasi islemleri kari/(zarari), net -
6.2 Tiirev finansal islemlerden kar/(zarar), net --
6.3 Kambiyo islemleri kar1/(zarar1), net --
VIIL. DIGER FAALIYET GELiRLERi (6) 6.057
VIII. FAALIYET GELIiRLERI/(GIDERLERI) TOPLAMI (IIT+IV+V+VI+VII) 21.250
IX. KREDi VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI (-) () -
X. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) ) 20.956
XI. NET FAALIYET (ZARARI) /KARI (VI11-1X-X) 294
BIRLESME iSLEMIi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN -
XIlI. FAZLALIK TUTARI
XIII. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR -
XV NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI --
XV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+XI1+X111+X1V) 294
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ) (68)
16.1 Cari vergi karsihg -
16.2 Ertelenmis vergi geliri/(kargiligr) (68)
XVII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KAR/(ZARARI) (XV+XVI) 226
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
18.1 Satig amagli elde tutulan duran varlik gelirleri -
18.2 Istirak, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis karlari --
18.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) -
19.1 Satis amagli elde tutulan duran varlik giderleri --
19.2 Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis zararlari --
19.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi KAR/ZARAR (XVIII-XIV) -
XXI. DURDURULAN FAALIiYETLER VERGI KARSILICI --
211 Cari vergi karsihig -
21.2 Ertelenmis vergi karsilig1 -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN DONEM NET KAR/ZARARI (XX+XXI) -
XVIII. NET DONEM KARI/(ZARARI) (XVII+XXII) 226
HISSE BASINA KAR/(ZARAR) 0,0113

™ TERS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarmca onceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarinin farkh esaslar
tizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile karsilastirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE iLISKIN TABLO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz

denetimden ge¢cmis

Cari donem

1 Ocak —

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiDER KALEMLERI 31 Aralik 2018

1. MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN -

1. MADDIi DURAN VARLIKLAR YENIiDEN DEGERLEME FARKLARI -

1. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENiDEN DEGERLEME FARKLARI -

V. YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI -

V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR B
(Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

VI. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR B
(Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

VIl.  MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGiSiKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTIiLMESINIiN ETKiSi -

VIIl.  TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELiR GIDER UNSURLARI (238)

1X. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI 48

X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX) (190)

XI. DONEM KARI/ZARARI 4.391

111 Menkul Degerlerin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) -

11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Tiirev Finansal Varliklardan Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim --

11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim --

114  Diger 4391

XIl.  DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XI) 4.201

) TFRS 9’un gegise iligkin hiikiimleri uyarinca énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarimin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolar ile karsilastirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE iLISKIN TABLO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Simirh
denetimden ge¢memis
Onceki donem

1 Ocak —
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiIDER KALEMLERI 31 Aralik 2017
1. MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN -
1. MADDIi DURAN VARLIKLAR YENIiDEN DEGERLEME FARKLARI -
11l.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENiDEN DEGERLEME FARKLARI -
V. YABANCI PARA iISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI -
V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR -
(Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)
VI. YURTDISINDAKi NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILiSKiN KAR/ZARAR -
(Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)
VIl.  MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGiSiKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESINIiN ETKiSi -
VIIl. TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR GIDER UNSURLARI (89)
1X. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI 18
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX) (71)
XI. DONEM KARI/ZARARI 226
111 Menkul Degerlerin Ger¢ege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) --
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Tiirev Finansal Varliklardan Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim -
114 Diger 226
XIl.  DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XI) 155

) TFRS 9’un gegise iligkin hiikiimleri uyarinca énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarnin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolar ile karsilastirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25 OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kapsamh Gelirler Ve Giderler

Kar Veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger

Diger (Nakit Akis Riskinden

Diger (Ozkaynak Korunma
‘Yontemiyle Kazanglary/Kayiplari,
Degerlenen Ozkaynak
Yatinmlarin Diger ‘Yontemiyle Degerlenen
Kapsamh Gelirinden Yatinmlarin
Kar/Zarada Gergege Uygun Diger Kapsaml Gelirinden
Simflandirilmayacak Deger Kar/Zararda
Paylari ile Diger Farki Diger Simflandirilacak Paylari
Kar veya Zarar Kapsamh ve Diger Kar veya Zarar
Tammlanms Olarak Yeniden Gelire Yansitilan Olarak
Duran Varliklar Fayda Simflandiriimayacak Finansal Varlklarin Yeniden Siniflandirilacak
Hisse Hisse Birikmis Planlarimin Diger Kapsamh Yabaner Birikmis Yeniden Diger Gegmig Dinem
Senedi Senedi Diger Yeniden Birikmig Gelir Unsurlarimn Para Degerleme ve/veya Kapsamh Gelir Dénem Net Kar  Azinhk Paylar
Odenmis ihrag iptal Sermaye Degerleme Yeniden Ol¢iim Birikmis Cevirim Simflandirma Unsurlarmn Birikmis Kar Kari/ veya Hari¢ Toplam Azmhk Toplam
Sermaye  Primleri_ Karlan Yedekleri  Artislar/Azalislar  Kazanglary/Kayiplari Tutarlarr) Farklari__ Kazanclary/Kayiplari Tutarlar) Yedekleri (Zarary) (Zarari) Ozkaynak Paylar1 Ozkaynak
Cari Donem
(31/12/2018)
1 Dinem Basi Bakiyesi 20.000 - - - - 209 - - - - 11.368 (2.591) 226 29.212 - 29.212
1. TFRS 9 ve TFRS 15 Uyarinca
Yapilan Diizeltmeler
(Ugiincii Boliim, Not XXIV) - - - - - - - - - - - (12) - (12) - (12)
31 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
Mubhasebe Politikasinda Yapilan
32 Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - (12) - (12) - (12)
1. Yeni Bakiye (1+11) 20.000 - - - - 209 - - - - 11.368 (2.603) 226 29.200 - 29.200
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 4.391 4.391 - 4.391
Nakden Gergeklestirilen Sermaye
V. Artirim - - - - - - - - - - - - - - - -
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen
VI Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
Odenmis Sermaye Enflasyon
VIIL Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir
VIII.  Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
Sermaye Benzeri Bor¢clanma
IX. Araglan - - - - - - - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeniyle
X. Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 226 (226) - - -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - : : : : : - 226 (226) - - -
113 Diger - - - - - (190) - - - - - - - (190) - (190)
Dinem Sonu Bakiyesi
(II+HIV+...... +X+XI) 20.000 - - - - 19 - - - - 11.368 (2.377) 4.391 33.401 - 33.401

) TFRS 9’un gegise iligkin hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmin farkh esaslar iizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolar ile karsilagtirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT OZKAYNAK DEGI$

M TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25 OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Odenmis Maddi ve
Sermaye Hisse Hisse Olagan- Gegmis Menkul Maddi  Ortakhklardan Satig Amagh /
. Enf.  Senedi Senedi  Yasal iistii Dinem Net Dinem Deger Olmayan Bedelsiz Riskten Durdurulan
Dipnot  Odenmis Diizeltme Ihrag Iptal  Yedek Statii Yedek Diger Kary/ Kar/  Degerleme Duran Varhk Hisse Korunma  F lligkin Dur. .. Toplam
(5-5) Sermaye  Farklari Primleri Karlar1 Akgeler Yedekleri Akee  Yedekler (Zarar) (Zarar) Farki YDF Senetleri Fonlan1_Var Bir. Deg. F. Ozkaynak

Onceki donem 1 Ocak 2017 — 31 Arahk 2017
1. Onceki déonem sonu bakiyesi 10.000 - - - 1.068 - 20.300 280 (1.380) (1.211) - - - - - 29.057

Dénem igindeki degisimler - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Birlesmeden kaynaklanan artig/azahs - - - - - - - - - - - - - - - -
118 Menkul degerler degerleme farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
[\A Riskten korunma fonlari (etkin kisim) - - - - - - - - - - - - - - - -
4.1 Nakit akis riskinden korunma amagli - - - - - - - - - - - - - - - -
4.2 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amagh - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi duran varhiklar yeniden degerleme farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari - - - - - - - - - - - - - - - -

Istirakler, bagh ort. ve birlikte kontrol edilen ort. (Is ort.)
VIL bedelsiz h.s - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Kur farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varhklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -

Varhklarin yeniden dan kaynz
X. degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -

Istirak 6zkaynagindaki degisikliklerin banka 6zkaynagina
XI. etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
XI1. Sermaye artirimi 10.000 - - - - - (10.000) - - - - - - - - -
12.1 Nakden - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 I¢ kaynaklardan 10.000 - - - - - (10.000) - - - - - - - - -
X1 Hisse senedi ihra¢ primi - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse senedi iptal karlari - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Odenmis sermaye enflasyon diizeltme fark: - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Diger - - - - - - - (71) - - - - - - - (71)
XVII. Dénem net kar1 ve zarari - - - - - - - - 226 - - - - - - 226
XVIII.  Kar dagitim - - - - - - - - 1.380 (1.380) - - - - - -
18.1 Dagitilan temettii - - - - - - - - - - - - - - - N
18.2 Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - - - - - 1.380 (1.380) - - - - - -
18.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -

Dénem sonu bakiyesi 20.000 - - - 1.068 - 10.300 209 226 (2.591) - - - - - 29.212

() TFRS 9’un gegise iligkin hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarinin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal

tablolar ile karsilagtirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.

17



ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
NAKIT AKIS TABLOSU
Sinirh
denetimden
gecmis
Cari donem
Dipnot 1 Ocak -
(5-6) 31 Aralik 2018
A SIRKET’iN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKIMLARI
11 Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kar1 4.125
111  Alman faizler 57.600
1.1.2  Odenen faizler (20.195)
1.1.3  Alnan temettiiler --
1.1.4  Alnan iicret ve komisyonlar --
1.15 Elde edilen diger kazanglar --
1.1.6  Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar --
1.1.7  Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler (9.984)
1.1.8  Odenen vergiler (2.977)
119 Diger (20.319)
1.2 Faaliyetler konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 16
121  Alim satim amagh menkul degerlerde net azalig --
1.2.2  Gergege uygun deger farki k/z’a yansitilan finansal varl. net (artis) azalis --
1.2.3  Bankalar hesabindaki net (artig) azalig --
1.2.4  Kredilerdeki net (artig) azahs 5.15 (15.968)
1.25 Diger aktiflerde net (artig) azalis (5.356)
1.2.6  Bankalarin mevduatlarinda net artig (azalis) --
1.2.7  Diger mevduatlarda net artis (azalis) --
1.2.8  Alnan kredilerdeki net artis (azalig) 17.608
1.2.9  Vadesi gelmis borglarda net artis (azalis) --
1.2.10 Diger borglarda net artis (azalis) 3.732
l. Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akim 4141
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI
1. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akim 97
2.1 Tktisap edilen istirakler, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar --
2.2 Elden cikarilan istirakler, bagl ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar --
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller 5.1.7 (10)
2.4 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller --
2.5 Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar -
2.6 Elden c¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar 514 111
2.7 Satin alinan yatirnm amagh menkul degerler --
2.8 Satilan yatirim amagli menkul degerler -
29 Diger 4
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKIMLARI
1. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -
31 Krediler ve ihrag¢ edilen menkul degerlerden saglanan nakit --
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit gikisi --
33 Ihrag edilen sermaye araglar1 (sermaye artist) --
3.4 Temettii 6demeleri -
35 Finansal kiralamaya iliskin 6demeler --
3.6 Diger -
V. Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varhklar iizerindeki etkisi --
V. Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis/(azalis) 4.238
VI. Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 1) 3.967
VIl.  Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar (2) 8.205

) TFRS 97un gegise iliskin hitkiimleri uyarinca énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarinin farkli esaslar iizerinden
hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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2.6

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
NAKIT AKIS TABLOSU
Simirh
denetimden
gecmenmis
Onceki donem
Dipnot 1 Ocak -
(5-6) 31 Aralik 2017
A SIRKET’iN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKIMLARI
11 Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kar1 (5.480)
111  Alman faizler 32.581
1.1.2  Odenen faizler (15.195)
1.1.3  Alnan temettiiler -
1.14  Alnan iicret ve komisyonlar -
1.15 Elde edilen diger kazanglar --
1.1.6  Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar -
1.1.7  Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler (17.445)
1.1.8  Odenen vergiler (1.859)
119 Diger (3.562)
1.2 Faaliyetler konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (208)
121  Alim satim amagh menkul degerlerde net azalig -
1.2.2  Gergege uygun deger farki k/z’a yansitilan finansal varl. net (artis) azalis -
1.2.3  Bankalar hesabindaki net (arti§) azalis -
1.2.4  Kredilerdeki net (artig) azahs 5.15 (12.795)
1.25 Diger aktiflerde net (artig) azalis (222)
1.2.6  Bankalarin mevduatlarinda net artig (azalis) -
1.2.7  Diger mevduatlarda net artis (azalis) --
1.2.8  Alnan kredilerdeki net artis (azalis) 11.029
1.2.9  Vadesi gelmis borglarda net artis (azalis) -
1.2.10 Diger borglarda net artis (azalis) 1.780
l. Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi (5.688)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI
1. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akim (1.798)
21 Iktisap edilen istirakler, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (1.670)
2.2 Elden c¢ikarilan istirakler, bagl ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller 5.1.7 (14)
2.4 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller -
2.5 Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar 514 (111)
2.6 Elden c¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar --
2.7 Satin alinan yatirnm amagh menkul degerler --
2.8 Satilan yatirim amagli menkul degerler --
29 Diger ®3)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKIMLARI
1. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -
31 Krediler ve ihrag¢ edilen menkul degerlerden saglanan nakit --
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikisi --
33 Ihrag edilen sermaye araglar1 (sermaye artist) -
3.4 Temettii 6demeleri -
3.5 Finansal kiralamaya iligkin 6demeler --
3.6 Diger -
V. Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varhiklar iizerindeki etkisi -
V. Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis/(azalis) (7.486)
VI. Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varhklar 1) 11.453
VIl.  Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar (2) 3.967

“)TFRS 97un gegise iliskin hitkiimleri uyarinca énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarinin farkli esaslar iizerinden

hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ile kargilastirmali olarak degil, ayrica sunulmustur.

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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2.7

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
KAR DAGITIM TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari dénem Onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk2018® 31 Arahk 2017
I. DONEM KARININ DAGITIMI

11 DONEM KARI / (ZARARI) o 5.320 294
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (929) (68)
121 Kurumlar vergisi (Gelir vergisi) - -
1.2.2 Gelir vergisi kesintisi - -
1.2.3 Diger vergi ve yasal yiikiimliiliikler (ertelenmis vergi) (929) (68)
A. NET DONEM KARI / (ZARARI) (1.1-1.2) 4.391 226
13 GECMI$ DONEMLER ZARARI () - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -- -
15 BANKADA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - --
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] - -
16 ORTAKLARA BIiRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse senedi sahiplerine (-) - -
1.6.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine (-) - --
163 Katilma intifa senetlerine (-) - -
1.6.4 Kara istirakli tahvillere (-) - --
1.6.5 Kar ve zarar ortaklig1 belgesi sahiplerine (-) - --
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) R -- -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -- -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -- -
19.1 Hisse senedi sahiplerine (-) - -
1.9.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine (-) - -
193 Katilma intifa senetlerine (-) - --
1.9.4 Kara istirakli tahvillere (-) - --
195 Kar ve zarar ortaklig1 belgesi sahiplerine (-) - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -- -
111 STATU YEDEKLERI () -- -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER -- -
1.13 DIGER YEDEKLER -- -
1.14 OZEL FONLAR -- -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM -- -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -- -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse senedi sahiplerine - -
232 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
233 Katilma intifa senetlerine - -
234 Kara istirakli tahvillere - -
235 Kar ve zarar ortaklig1 belgesi sahiplerine - --
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) -- -
1. HiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TAM TL) - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -- -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
(\VA HiSSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) ) -- -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -- -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

(€]

31 Aralik 2018 finansal tablolarin kesinlestigi tarih itibariyla Genel Kurul heniiz yapilmamustir.

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu bireysel finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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3.1
3.11

3.1.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

UCUNCU BOLUM
Muhasebe politikalari
Sunum esaslarina iliskin aciklamalar

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yoénetmelige uygun olarak hazirlanmasi

Sirket, bu finansal tablolar: ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ile “Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik”in 17’inci maddesi uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlara (tiimii
“Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamstir.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda tarihi maliyet
esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin
Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Mart 2019
tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolar1 degistirme
yetkisine sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme
esaslari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme esaslar1 TMS
kapsaminda yer alan esaslara gore belirlenmis ve uygulanmistir. S6z konusu muhasebe politikalar1 ve
degerleme esaslar1 agagida yer alan 3.2 — 3.24 no’lu dipnotlarda agiklanmaktadir.

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda, KGK
tarafindan yaymlanan TFRS 9 Finansal Araglar (TFRS 9) standardina ait deger diisiikliigline iligkin
hiikiimlerini ve TFRS 15 standardim (Misteri Sozlesmelerinden Hasilat), 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren ilk kez uygulamaya baglamistir.

Sirket, 2017 yil1 i¢cin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglara iliskin karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup, standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki cari donem &zkaynaklar degisim
tablosu icerisinde 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis yillar kar/zarar1 kalemi igerisinde gosterilmistir.

Bu nedenle, finansal tablolar karsilastirmali olarak sunulmamis olup, gegmis donem finansal tablolari,
TMS 39 kapsaminda yiiriirliikten kalkan gegmis donem finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlarina
cari donem verilerini takip eden boliimlerde yer verilmistir. 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki
standardin ilk uygulamasina iligskin toplam etki cari donem 6zkaynaklar degisim tablosu igerisinde 1
Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis yillar kar/zarar1 kalemi igerisinde gosterilmistir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiriirliige giren TFRS 15 ve diger yiiriirliige giren TMS/TFRS
degisikliklerinin Sirket’in muhasebe politikalari, finansal durum ve performanslari iizerinde 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve dl¢iimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almustir.

21



3.1
3.1.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Sunum esaslarina iliskin aciklamalar (devamzi)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme
esaslari (devami)

Muhasebe politikalarinda ve agciklamalarda degisiklikler (devami)

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirmasi ve 6lciimii

Finansal borglar, itfa edilmis maliyetinden olgiilmektedir. TFRS 9’un ilk kez uygulanmasinin finansal
borg¢lara iliskin muhasebe politikalar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir

TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dlglimii tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen; gercege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢giilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve olgiilen olarak siniflandirilmamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Sl¢iiliir:

1. Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akisglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lgtimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem bedeli {izerinden Slgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lgtimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dl¢iiliir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal araclari, yonetimin ilk muhasebelestirme tarihinde geri doniilmez bir
sekilde GUD farki diger kapsamli gelirde sunulmasini belirlememis olmasi durumunda GUD farki
kar/zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin
ilk defa finansal tablolara alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli
gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir
yatirim bazinda yapilabilir. Sirket’in 6zkaynaga dayali finansal aracit bulunmamaktadir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)

Sunum esaslarina iliskin aciklamalar (devamzi)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullamlan degerleme

esaslari (devami)

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (devami)

Finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirmasi ve ol¢iimii (devamu)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gegerlidir.

GUD farki
kar/zarara
yansitilarak ol¢iilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege uygun degerleri {izerinden olciiliir.
Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanclar
ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden ol¢iilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden olgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diislikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki kar/zarara
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degeri lizerinden 6l¢iiliir.

Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar
ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak ol¢iilen
bor¢lanma araclar:

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden 6l¢iiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve
deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar
ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum
tablosu dis1 birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikea kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden siniflandirilmazlar.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayli olarak agiklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

TFRS 9’u uygulamanin agihs
bakiyeleri iizerindeki etKisi

Gecmis Y1l Karlary/Zararlar:

TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesi (12)

Vergi etkisi

1 Ocak 2018 itibariyla etki

(12)
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Sunum esaslarina iliskin aciklamalar (devamzi)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme
esaslari (devami)

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii (devami)

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1
Ocak 2018'deki finansal varliklarinin her bir sinifi i¢in TFRS 9’a gore yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini
acgiklamaktadir.

TMS 39’a TFRS 9’a TMS 39’a TFRS 9’a
gore orjinal gore yeni gore orjinal gore yeni
Not| smiflandirma siniflandirma defter degeri | defter degeri
Finansal Varhklar
Krediler ve alacaklar (a) [Kredi ve alacaklar |itfa edilmis maliyet - -
Bankalar (b) |Kredi ve alacaklar [itfa edilmis maliyet - -
Toplam Finansal Varhiklar - -

a. TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan krediler ve alacaklar artik itfa edilmis
maliyetinden oOlgiilenlerde siniflandirilmistir. Bu alacaklar i¢in deger diisiikliigli karsiligindaki 12 TL
tutarindaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a gegiste gecmis yil Kkar/zararlarinda
muhasebelestirilmistir.

b. TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak smiflandirilan bankalar artik itfa edilmis maliyetinden
Olciilenlerde siniflandirilmistir. Bu siniflandirma sonrasinda TFRS 9°a gecisin gegmis yil kar/zararlarinda
ve cari yilda 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin Kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin say1s1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararimi 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Sirket, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in
yalnizca ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6miir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam
degisiklikleri zarar karsilig1 olarak finansal tablolara alir. Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-
deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda kredi deger
diisiikliigii bulunan, satin alinmis veya olusturulmus finansal varliklardir.

Her raporlama tarihinde, Sirket dmiir boyu beklenen kredi zararlarindaki degisikligin tutarini bir deger
diisiikliigii kazang ya da kayb1 olarak kar veya zararda finansal tablolara alir. Omiir boyu beklenen kredi
zararlari, varlik ilk defa finansal tablolara alinirken tahmin edilen beklenen kredi zararlarindan disiik
olsa dahi, omiir boyu beklenen kredi zararlarindaki olumlu degisiklikler deger diisiikligii kazanci,
“Kredilerden alinan faizler” olarak finansal tablolara alinir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamzus degisiklikler

Raporlama donemi sonu itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amagcli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin
yiikiimliiliiklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS
16’nin uygulanmasiin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9’un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9’un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gercege uygun deger farklart diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, henliz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan
'makul bir ilave bedel 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 9’da yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devamu)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek {izere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12’de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadigr diger finansal araglarin Glglimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agiklik
getirmek lizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, igletmenin istiraklerdeki veya
is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir
isletme, TMS 28’in ilgili paragraflarini uygulamadan &nce, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin lgiimiinde
TFRS 9’u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin defter degerinde TMS 28’in
uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS’lerde yapilan yllik iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikkte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler: 2015-2017 Donemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimii karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisin1 nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek lizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiclinil elde ettiginde, bu islem agsamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payr gergege uygun degeriyle yeniden Ol¢mesi
gerekecektir.

Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha 6nce
sahip olunan payin yeniden 6l¢lilmesi gerekmemektedir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devamu)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarl
olarak (0rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacgli bor¢glanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaatt devam eden Ozellikli varliklarin finansmani ig¢in dogrudan
borg¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmistir. Kullanima
veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya o6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir
varligin - finansmani icin direkt borclanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil
edilmelidir.

UMS 19 daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yani sira yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket’in finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim:

Ekim 2018°de, UMSK “Onemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimc1 olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

Sirket, UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel -etkilerini
degerlendirmektedir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devamu)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

Bir iglemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacagiin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak igermektedir. Bu uygulama, varliklarin
gercege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir
varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamay1 segcmezse veya test
basarisiz olursa, o zaman degerlendirme ©nemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde elde edilen
isletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’lin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmstir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel gerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimeci olmakta ve bdylece yatirimeilar,
bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cergeve,
sirketlere, belirli bir igslem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe
politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve
yorumlamalaria yardimei olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha
kapsamlt olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasin
amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum
ve aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Gilincellenen Kavramsal
Cerceve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin
verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren
gegerli olacaktir.

Yabanci para cinsinden islemlere iliskin aciklamalar

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alig kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL’ye
cevrilmis ve olusan kur farklari, kambiyo islemleri kar1 veya zarar1 olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

ABD Dolar1 5,2609 3,7719

Istirakler, bagh ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklara iliskin agiklamalar

Tiirk parasi cinsinden bagli ortaklik, TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1” uyarinca maliyet degeriyle muhasebelestirilmekte ve varsa deger kaybi ile ilgili karsilik
diisiildiikten sonra, bireysel finansal tablolara yansitilmaktadir (5.1.6 no’lu dipnota bakiniz).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iliskin aciklamalar

“Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”
(“TMS 39”) hiikiimleri uyarinca riskten korunma amacli olarak degerlendirilmeyen vadeli doviz alim-
satim sozlesmeleri ve swap islemleri, alim satim amagli islemler olarak siniflandirilmaktadir. Vadeli
islem sozlesmeleri gergege uygun bedelle degerlenmektedir.

Allm satim amacgli vadeli doviz alim-satim sozlesmelerinin gercege uygun degeri, i¢ fiyatlama
modellerine piyasa beklentilerinin dahil edilmesi suretiyle hesaplanmakta, ortaya ¢ikan gelir gider
reeskontlart cari donem bireysel gelir tablosuna yansitilmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in ana s6zlesmeden ayrigtirilmak suretiyle
olusturulan veya riskten korunma amagli tiirev iiriinleri bulunmamaktadir.

Faiz gelir ve giderine iliskin aciklamalar
Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz orami yontemi kullanilarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranim
kullanarak tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarimin net bugiinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfdylerinin kayith defter degerleri iizerinden kredi
portfdylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orami kullanilarak hesaplanan
faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin aciklamalar

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin bir parcasi olarak 6denen iicret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
ylikiimliiliigiin etkin faiz oran1 hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger licret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Finansal varhiklara iliskin aciklamalar

Sirket, finansal varliklar ilk defa, islem tarihinde ilgili finansal varligin s6zlesmeye bagl hiikiimlerine
taraf olunmasi halinde muhasebelestirilir. Bir finansal varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege
uygun degerinden o6l¢iiliir. Ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal
varliklarin 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege
uygun degerlerine ilave edilir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirmede ilgili varliklarin yonetimi icin
Sirket’in kullandig1 yonetim modeli ve s6z konusu varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zellikleri esas
almarak daha sonraki dénemlerde gercege uygun degeri veya itfa edilmis maliyeti {izerinden Sl¢iilerek
siniflandirilir. Sirket’in finansal varliklar1 nakit degerler ve satin alindiginda kredi deger diisiikliigii
bulunan kredilerden olusmaktadir ve itfa edilmis maliyet yontemi ile muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki iki kosulun birlikte saglandigi durumlarda itfa edilmis maliyeti {izerinden
Olciliir:

(a) Varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde
tutulmasi

(b) Finansal varhigin sézlesme hiikiimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akiglarina yol agmasi

Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklardaki degisimler bunlarla ilgili faiz ve
temettiilerde dahil olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Yukarida itfa edilmis maliyet ile
muhasebelestirilen finansal varliklar i¢in belirtilen iki kosul saglanmadigi zaman finansal varliklar
gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak siniflanir. Ayrica bunlara bagh kalmaksizin ilk
muhasebelestirme sirasinda finansal varligin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilabilir.

Finansal varliklar;

(a) Igili varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandig1 yénetim modeli (finansal varlik yénetim modeli)
ve

(b) S6z konusu varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akig 6zellikleri esas alinarak, daha sonraki donemlerde
gercege uygun degeri iizerinden olgiilerek siiflandirilir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla gergege uygun degeri ile elde tutulan finansal varligi
bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

Finansal araclarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercege uygun degerine gore
muhasebelestirilen tutarinin kayith degerinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu finansal aracin
zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglarin zafiyete ugramasi sonucu olusan deger diisiikliigii i¢in
karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani iizerinden bilangoya yansitilan donuk alacaklar i¢in “Krediler”
altinda yer alan “Beklenen Zarar Karsiliklari-Uglincli Asama” hesabinda deger diisiikliigii takip
edilmektedir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Finansal araclarin netlestirilmesine iliskin aciklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar1 izerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve borcu eszamanli olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda
bilangoda net tutarlar1 izerinden gosterilir.

Satis ve geri alis anlasmalar: ve menkul degerlerin édiin¢ verilmesi islemlerine iliskin aciklamalar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in satig ve geri alis anlasmalar1 ve menkul
degerlerin 6diing verilmesi islemleri bulunmamaktadir.

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar ile bu varhklara iliskin
borg¢lar hakkinda aciklamalar

Satig amacli elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis
icin katlanilacak maliyetler diislilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile 6l¢iiliir ve s6z konusu
varliklar iizerinden amortisman ayirma iglemi durdurulur; ve bu varliklar bilangoda ayri olarak sunulur.
Bir varligin satis amagh elde tutulan bir varlik olabilmesi i¢in; ilgili varligin (veya elden cikarilacak
varlik grubunun) satisinda sikca rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ercevesinde derhal satilabilecek durumda
olmas1 ve satig olasiliginin yiiksek olmasi1 gerekir. Satis olasilignin yiiksek olmasi i¢in; uygun bir
yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satigina iligkin bir plan
yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir.
Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif
olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica satigin, siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil igerisinde
tamamlanmig bir satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani tamamlamak i¢in gerekli
islemlerin, planda 6nemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin diisiik oldugunu
gostermesi gerekir. Durdurulan bir faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satig amaciyla elde tutulan
olarak siniflandirilan bir boliimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iligskin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak
sunulur. Satis amach elde tutulan duran varliklar, tahsili gecikmis kredilerden dolay1 edinilen maddi
duran varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varhklara iliskin aciklamalar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in bireysel finansal tablolarina yansitilmasi
gereken serefiyesi bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylar ile
kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin
alimdan itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak giderlestirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Maddi duran varhklara iliskin aciklamalar

Maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi” (“TMS 16”) uyarinca
alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman tutarlar1 diisiilerek bireysel finansal tablolara
yansitilmstir.

Maddi duran varliklar normal amortisman metoduyla faydali Omiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalart gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar iizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman ydntemi ile faaliyet kiralamas1 donemleri veya sz konusu 6zel
maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarinin tahmini ekonomik 6mrii 3 ile 50 yil arasindadir.
Kiralama islemlerine iliskin agiklamalar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in vadesinden 6nce sona erdirilen herhangi
bir faaliyet kiralamasi iglemi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in kiralayan oldugu herhangi bir finansal
veya faaliyet kiralamas1 islemi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamasi ile ilgili iglemler ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir sekilde ol¢iilebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirilmesi i¢in iskonto edilir. Tutarin yeterince
giivenilir olarak Ol¢lilmedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikma
ihtimalinin bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda acgiklanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devamzi)
Calisanlarin haklarmna iligkin yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranmis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
yikiimliidiir.

Buna ek olarak Sirket, Is Kanunu geregince, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Mlisikteki finansal tablolarda, Sirket istatistiksel model kullanarak “Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 19”) uygun olarak kidem tazminati karsiligi hesaplamis ve
muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, hesaplamada kullanilan baglica varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Aralk 2017

Iskonto orani %4,11 %3,30
Beklenen maag/limit artig orant %8 %6
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %7100 %100
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Muhasebe politikalar: (devamzi)
Vergi uygulamalarina iliskin aciklamalar
Kurumlar vergisi

21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige girmis olan 5520 say1li
Kurumlar Vergisi Kanunu ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, kurum kazanglari i¢in
%20 oraninda uygulanmakta olan kurumlar vergisi orani, 5 Aralik 2017 tarihli ve 7061 sayili Kanun ile
getirilen diizenleme uyarinca, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ii¢ y1l siireyle %22 olarak uygulanacaktir.
Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranin1 %20°ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Banka cari
ve ertelenmis vergi sorumluluklarini yeni diizenlemeye gore uygulamaktadir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile
gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii
odemeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari’nda yer alan uygulamalar da géz &niinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yi1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l i¢inde
O0denen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar baghi bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varligi “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 12”) uyarinca varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki “gecici farkliliklarin” bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap
tarihinde olugsan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulur.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya
zararda muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya o6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi borglar1 bireysel finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili Kanun’un
91. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nda degisiklige gidilerek kurum kazanci iizerinden alinan
kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kazanglarina
uygulanmak iizere %20’den %22 oranma c¢ikarilmistir. Sirket, ertelenen vergi varliklar1 ve
yiikiimliliiklerinin ger¢eklesecegi donemleri dikkate almak kaydiyla, ilgili oranlari kullanarak ertelenmis
vergi hesaplamas1 yapmaktadir.
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Muhasebe politikalar: (devamzi)
Vergi uygulamalarina iliskin aciklamalar (devami)
Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “Ortiilii Kazang
Dagitim1” bagligr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde

yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere
uygunluk ilkesi ¢er¢evesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Bor¢lanmalara iliskin aciklamalar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak tanimlanan ve gergege
uygun deger {iizerinden yansitilan tiirev finansal araglara iliskin yiikiimliiliikkler harig, finansal
yukimliilikkler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde
“etkin faiz (i¢ verim) oran1” yontemi ile hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile degerlenmektedir.

Sirket’in ihrac etti§i borg¢lanmay1 temsil eden araglari ve hisse senedine doniistiiriilebilir tahvili
bulunmamaktadir.

Ihrac edilen hisse senetlerine iliskin aciklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 20.000.000 TL’dir (tam) (31 Aralik 2017: 20.000.000
TL (tam)). Sermaye beheri, 1 TL (tam) nominal degerde 20.000.000 adet hisseye ayrilmistir. Toplam
20.000.000 TL (tam) sermayenin tamamini temsil eden 20.000.000 adet hissesi Unlii Yatirim Holding
A.S. admna kayithdir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sermaye beheri, 1 TL (tam) nominal degerde
20.000.000 adet hisseye ayrilmstir. Toplam 20.000.000 TL (tam) sermayenin 19.999.996 TL’lik (tam)
kismina tekabiil eden 19.999.996 adet hissesi (A) grubu, 4 TL’lik (tam) kismina tekabiil eden 4 adet
hissesi (B) grubu nama yazili hisseye ayrilmistir. (A) ve (B) grubu hisselerinin tamami, Unlii Yatirrm
Holding A.S. adina kayithdir).

Aval ve kabullere iliskin aciklamalar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in verdigi aval ve kabulii bulunmamaktadir.
Devlet tesviklerine iliskin aciklamalar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 143’{incli maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayili
Mali Sektore Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmas: ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’un bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 3’iincii maddesinin yedinci fikrasi uyarinca
BDDK’nin ¢ikarmis oldugu yonetmelik kapsaminda kurulan varlik yonetim sirketlerinin yaptiklar
islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak tlizere kurulduklari
takvim yil1 ve bunu izleyen bes yil siiresince 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’na gore 6denecek damga
vergisinden, 492 sayil1 Harglar Kanunu’na gore ddenecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun
tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu geregi Odenecek Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi’nden, Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu’na yapilacak kesintilerden ve 4054
sayil1 Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 39’uncu maddesi hitkmiinden istisnadir.
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Muhasebe politikalar: (devamzi)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve kaynaklarin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat
ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar lizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve sonraki dénemlerde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde degisikliklere sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki dipnotlarda belirtilmistir:

5.1.5 Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar
5.1.6  Bagli ortakliklara iligkin agiklamalar

5.2.3 Karsiliklara iliskin agiklamalar

5.2.4.2 Ertelenmis vergi borcuna iliskin agiklamalar

Raporlamanin boliimlemeye gore yapilmasina iliskin aciklamalar

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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DORDUNCU BOLUM
Mali biinyeye iliskin bilgiler
Sermaye yeterliligi standart oranina iliskin aciklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi ylikiimliiliigline ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 1)” dogrultusunda Sirket’in sermaye ydnetimine iliskin
aciklamalari agsagida sunulmustur.

Sermaye yOnetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
O0denmis sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden
elde ettigi tahsilatlar ile nakit akisi saglamaktadir. Isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan fonlama
gereksinimi bulunmamaktadir. Sirket’in fonlama gereksinimi, faaliyetlerini siirdiirmek ve is hacmini
biiyiitmek adina yeni portfdy alimlarindan kaynaklanmaktadir. Bu gereksinim, donem igerisinde
gergeklestirilen tahsilatlardan bunlarin yapilabilmesi igin katlanilan giderlerin diisiilmesi sonucu kalan
tutarlar ve alinan krediler ile karsilanmaktadir.

Kredi riskine iliskin aciklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

. Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarim satin
alabilir, satabilir;

. Satin aldig1 alacaklart borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde ¢evirebilir veya bunlari
yeniden yapilandirarak satabilir;

. Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarin yeniden
yapilandirilmasi veya tigiincii kisilere satiginda danigmanlik ve bu iglerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket, faaliyetleri sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan temlik alinmasi planlanan krediler i¢in ihale ve/veya teklif sunma
siirecinde satici kurumun paylasima actigt borglu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman degerleme
elemanlar1 ile miisavir avukatlarinca analiz edilmektedir. Kredilerin gayrimenkul teminatlar1 varsa
gerekli goriilenlerin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilen gayrimenkul degerleme
sirketleri tarafindan giincel ekspertizleri yapilmaktadir. Kanuni takibe ugramis ve Tiirkiye’nin degisik
bolgelerinde bulunan borglularin giincel hukuki durumlarinin saglikli degerlendirilebilmesi icin hizmet
alman hukuk biirolarindan raporlar alinmaktadir.

Sirket’in takipteki kredileri, Tiirkiye’de yerlesik ¢esitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin
aldig1 vadesi gecikmis alacaklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, elde etme maliyeti lizerinden
kayda alinmaktadir. Takipteki krediler, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleriyle takip
edilmektedir. Bunlarin teminat1 olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger
tahsilat masraflar islem maliyetinin bir pargast olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir. Sirket, bu kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen
tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi
portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith degerleri arasindaki
pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Kredi
portfdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis net
bugiinkii degerlerinin arasindaki negatif farklar i¢in ise deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.

37



4.4

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler
Kur riskine iliskin aciklamalar

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla yabanci para
cinsinden varlik ve ylikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kur riski izleme
ve raporlama yiikiimliiliigiine tabi degildir.

Faiz orani riskine iliskin aciklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarh finansal varliklari, bankalardan ve faize duyarh finansal yiikiimliiliigii, alinan
kredilerden olusmaktadir.

Sirket’in faize duyarli varlik ve yiikiimliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

Krediler ve alacaklar 154.480 135.801
Alinan krediler 136.106 114.840
Bankalar (vadeli mevduat) 7.608 4.262

Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler

Ozel sektor tahvili - 111
Alinan krediler - -

Parasal finansal aracglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

TL (%)

31 Aralik 2018

Varhklar
Bankalar 19,97
Yiikiimliiliikler
Alman krediler - sabit faizli 25,38
Alnan krediler - degisken faizli -

31 Aralik 2017

Varliklar
Bankalar 11,01
Yiikiimliiliikler
Alman krediler — sabit faizli 15,32
Alman krediler — degisken faizli -
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4.6

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devamu)

Likidite riskine iliskin aciklamalar

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla sézlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda

belirtilen tutarlar sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2018
Toplam
Kayith nakit 6 aydan 6-12 ay 1-2 yil 2-3 y1l 3yl
deger cikislar az arasi arasi arasi iizeri
Finansal
yiikiimliiliikler
Alnan krediler 136.106 154.326 83.490 17.195 24.706 9.975 740
Muhtelif borglar 1.103 1.103 1.103 -- -- -- --
Toplam 137.209 155.429 84.593 17.195 24.706 9.975 740
31 Aralik 2017
Toplam
Kayith nakit 6 aydan 6-12 ay 12yl 2-3y1l 3yl
deger cikislar az arasi arasi arasi lizeri
Finansal
yiikiimliiliikler
Alinan krediler 114.840 127.630 55.656 23.754 18.606 13.449 3.375
Mubhtelif borglar 615 615 615 -- -- -- --
Toplam 115.455 128.245 56.271 23.754 18.606 13.449 3.375

Finansal varlik ve borg¢larin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar

Sirket, finansal aracglarin makul degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarii kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari i¢in finansal
araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitli degerlerinden 6nemli dlgiide farkli olmadigina karar

vermistir.

Sirket’in sahip oldugu risk ve kontrol transferi unsurlarini igeren kredi portfoylerinin ger¢ege uygun
degeri beklenen gelecek tahsilatlarinin riskler dikkate alinarak bulunan bir oran ile iskonto edilmesi
sonucunda hesaplanmustir.

39



ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devamu)
Finansal varlik ve borc¢larin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar (devamy)

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin kayithi degeri ile gergege uygun degerini
gostermektedir. Kayith degeri ilgili varlik ve yiikiimliliiklerin elde etme bedeli ve birikmis faiz
reeskontlarmin toplamini ifade etmektedir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Defter Gercege Defter Gercege
degeri  uygun deger degeri  uygun deger
Finansal varhklar
Krediler ve alacaklar 154.480 154.480 135.801 135.801
Bankalar 8.239 8.239 3.930 3.930
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
varliklar -- -- 40 40
Satilmaya hazir finansal
varliklar -- -- 111 111
Finansal yiikiimliiliikler
Alman krediler 136.106 136.106 114.840 114.840
Muhtelif borglar 1.103 1.103 615 615

Gergege uygun deger ile olgiime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢itklama” uyarinca finansal tablolarda gercege uygun degerleri iizerinden
Olciilerek gosterilen finansal araclarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma
esas olarak s6z konusu verilerin goézlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi;
gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlariin kullanilmasi
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak agagidaki siniflamalar1 ortaya ¢ikarmaktadir.

o  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siiflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devamu)
Finansal varlik ve borc¢larin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar (devami)

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarinin siniflandirmalarini géstermektedir:

31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhklar

- Diger menkul degerler - - - -
Satilmaya hazir finansal varhklar

- Ozel kesim tahvilleri - - _ -

31 Aralik 2017 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhklar

- Diger menkul degerler 40 - - 40
Satilmaya hazir finansal varhklar

- Ozel kesim tahvilleri - - 111 111

40 - 111 151
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BESINCIi BOLUM
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar

Nakit degerler ve TCMB’ye iliskin bilgiler

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Kasa/Efektif 15 - 1 -
Toplam 15 - 1 -

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklara iliskin bilgiler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
olarak simiflandirilan finansal varhklar - - 40 -
- Diger menkul degerler - - 40 -
Toplam - - 40 -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger menkul degerler, yatirim fonlarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2017:
Diger menkul degerler, yatirim fonlarindan olugmaktadir).

Bankalara iliskin bilgiler

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Bankalar 8.239 - 3.930 -
- Yurtici 8.239 - 3.930 -
Toplam 8.239 - 3.930 -

Satilmaya hazir finansal varhiklara iliskin agiklamalar
Sirket’in satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 111 TL).
Krediler ve alacaklara iliskin aciklamalar

Sirket’in ortaklarina ve mensuplarina verilen her cesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin
bilgiler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket mensuplarina verilen 20 TL tutarinda avans bulunmaktadir (31
Aralik 2017: 152 TL).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

51 Bireysel bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
5.1.5 Kirediler ve alacaklara iliskin aciklamalar (devami)

5.1.5.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

Sirket, Tiirkiye’de yerlesik cesitli bankalardan ve mali kuruluslardan asagida detaylar1 verilen kredi
portfoylerini satin almustir.

Devralindig tarih Portfoy tutari Alim bedeli
25 Kasim 2009 186.114 8.500
30 Aralik 2009 4,369 525
25 Ocak 2010 50.200 4,900
17 Mart 2010 74.606 6.450
12 Nisan 2010 39.957 4,125
29 Eyliil 2010 32.170 3.206
23 Haziran 2011 88.464 13.905
27 Eylil 2011 118.324 14.950
9 Mayi1s 2012 124.045 12.300
5 Aralik 2012 73.711 15.058
21 Aralik 2012 23.961 5.050
25 Haziran 2013 182.909 32.500
24 Aralik 2013 122.579 25.100
15 Eyliil 2014 117.068 18.700
24 Eylul 2014 95.354 6.250
25 Kasim 2014 47.855 7.250
30 Eyliil 2016 107.187 11.700
25 Kasim 2016 118.939 13.046
9 Haziran 2017 201.120 12.800
23 Haziran 2017 111.755 6.550
16 Ekim 2017 24,167 305
28 Kasim 2017 80.076 1.325
28 Subat 2018 108.307 6.810
29 Haziran 2018 104.979 6.422
23 Ekim 2018 267.356 8.050
25 Aralik 2018 148.866 6.300
Toplam 2.654.438 252.077

Sirket, satin aldig1 krediler ve alacaklarini, beklenen tahsilat tahminlerinin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmis degerleri ile finansal tablolara yansitmaktadir.

Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degerleri ile kayith defter degerleri
arasindaki farklar gelir tablosunda “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda kaydedilmektedir.

Takipteki kredilerin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, toplam ayrilan karsiliklar sonrasi kayith degeri
154.480 TL’dir (31 Aralik 2017: 135.801 TL).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devamzi)
Bireysel bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Krediler ve alacaklara iliskin aciklamalar (devami)

Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagilimi

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Yurti¢i krediler 154.480 135.801
Toplam 154.480 135.801

Kredilere iliskin olarak ayrilan 6zel karsihklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tahsili gecikmis kredilerin deger diistikligii karsilig:
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Onceki donem sonu bakiyesi 120.692 126.701
Donem igindeki degisim (2.958) (6.009)
Doénem sonu bakiyesi 117.734 120.692

Bagh ortakhiklara iliskin aciklamalar

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin sahibi oldugu Plato Finansal Danigmanlik Servisleri A.S.’nin (“Plato
Finans™) 1.319.700 TL (tam) nominal degerdeki 1.319.700 adet (A) grubu nama yazili hissesi ve 132.000
TL (tam) nominal degerdeki 132.000 adet (B) grubu nama yazili hissesi, 25 Aralik 2014 tarihinde Sirket’e
satig yoluyla devrolmustur.

Sirket’in bagl ortaklig1 Plato Finans’in sermayesi, 2 Temmuz 2015 tarihinde Sirket’in 725.850 TL (tam)
katilimiyla 2.000.000 TL (tam)’den 3.000.000 TL (tam)’ye arttirilmistir. Sermaye arttirimi, 23 Temmuz
2015 tarihli ve 8868 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. 28 Aralik 2015 tarihinde
Sirket’in 2.903.400 TL (tam) tutarinda katilimryla, 3.000.000 TL (tam)’den 7.000.000 TL (tam)’ye
arttirllmistir. Sermaye arttirimi, 4 Ocak 2016 tarihli ve 8981 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmistir.

Unlii Yatirnm Holding A.S.’nin maliki oldugu Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii'nde 586635 sicil
numarasi ile kayitlh Du Finansal Danigsmanlik Hizmetleri A.S.’nin (“Du Finans”) 250.000 TL (tam)
nominal tutarindaki 250.000 adet I. tertip nama yazili pay senetlerinin 250.000 TL (tam) bedelle
devralinmasina 21 Kasim 2016 tarihli 2016/15 numaral1 Ynetim Kurulu karari ile karar verilmistir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Bireysel bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Bagh ortakhiklara iliskin aciklamalar (devami)

Plato Finansal Danigmanlik Servisleri A.S. ortagi Mehmet Burak Yagcioglu, miilkiyetinde bulunan pay
senetlerinden 297.391 adedini 31 Mart 2017 tarihinde, 297.392 adedini ise 22 Aralik 2017 tarihinde
689414 Ticaret Sicil numarali Istanbul Varlik Yonetim A.S.’ye hukuki ve mali yiikiimliiliikleri ile birlikte
ciro yoluyla devir ve temlik etmistir.

Kamil Attila Kéksal ve Mahmut Levent Unlii, miilkiyetlerinde bulunan 350’ser adet Plato Finansal
Danismanlik Servisleri A.S. pay senetlerini her tiirli  hak ve vecibeleri ile birlikte 31 Mayis 2017
tarihinde Istanbul Varlik Yonetim A.S.’ye devir etmislerdir.

Sirket ortag: Istanbul Varlik Yénetim A.S. tarafindan taahiit edilen ve d6denmemis sermaye kaleminde
bulunan 720.000 TL (tam tutar) tutarindaki sermaye 27 Aralik 2017 tarihinde 6denmistir.

Sirket ortag1 Tahir Selcuk Tuncali tarafindan taahiit edilen ve 6denmemis sermaye kaleminde bulunan
102.000 TL (tam tutar) tutarindaki sermaye 7 Aralik 2017 tarihinde 6denmistir.

Bagl ortaklik, TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca
maliyet degeri ile muhasebelestirilmekte olup, deger diisiikliigii testine tabi tutulmustur. Ilgili
hesaplamada kullanilan hasilat beklentileri 6ngoriilen is plani ¢ergevesinde analiz edilmis olup, deger
diisiikliigii testi sonucunda herhangi bir deger diistikliigiine rastlanmamustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Plato Finans’a ait baglh ortaklik bakiyesi 7.219 TL (31 Aralik 2017: 7.219
TL)’dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Du Finans’a ait bagli ortaklik bakiyesi 250 TL’dir (31 Aralik
2017: 250 TL).

Maddi duran varhklara iliskin aciklamalar

Biiro makineleri Ozel maliyet Toplam
Maliyet degeri
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 16 189 205
Alimlar 14 - 14
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2017 30 189 219
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 30 189 219
Alimlar 10 -- 10
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2018 40 189 229
Birikmis amortisman
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 10 71 81
Donem gideri 5 62 67
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2017 15 133 148
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 15 133 148
Donem gideri 6 56 62
Kapams bakiyesi, 31 Aralk 2018 21 189 210
Net defter degeri
31 Aralik 2017 15 56 71
31 Aralik 2018 19 -- 19
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 Bireysel finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devamzi)
51 Bireysel bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

5.1.8 Maddi olmayan duran varliklara iliskin aciklamalar

Yazihm
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 51
Alimlar 3
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2017 54
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 54
Alimlar 4
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2018 58
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 26
Donem gideri 14
Kapams bakiyesi, 31 Aralk 2017 40
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 40
Donem gideri 13
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2018 53
Net defter degeri
31 Aralik 2017 14
31 Aralik 2018 S

5.1.9 Vergi varhgna iliskin aciklamalar
5.1.9.1 Cari vergi varhgina iliskin aciklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in cari vergi varligi, 135 TL tutarinda cari déneme ait pesin
odenmis stopajdan olusmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in cari vergi varhigi, 138 TL
tutarinda 2017 senesine ait pesin 6denmis stopajdan olusmaktadir).

5.1.9.2 Ertelenmis vergi varligina iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varligi bulunmamaktadir.
Ertelenmis vergi borcuna iliskin agiklamalar i¢in 5.2.4.2 no’lu dipnota bakiniz.

5.1.10 Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhiklar hakkinda agiklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla satis amagl elde tutulan duran varliklarin net degeri, 3.105 TL’dir (31
Aralik 2017: 2.859 TL). Bahsi gecen varliklar, alacaga mahsuben alinan gayrimenkul ve menkullerdir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

Bireysel bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

Diger aktiflere iliskin bilgiler

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Bagli ortakliklardan alacaklar 3.729 2.156
Is avanslart 3.630 141
Personelden alacaklar 20 152
Pesin 6denmis giderler 308 125
Verilen nakdi teminatlar 17 17
Toplam 7.704 2.591

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bagli ortakliklardan alacaklar, Plato Finansal Danigsmanlik Servisleri A.S.
ve DU Finansal Danismanlik A.S.’ye verilen is avanslarindan olusmaktadir (31 Aralik 2017: Bagh
ortakliklardan alacaklar, Plato Finansal Danmigmanlik Servisleri A.S.’ye verilen is avanslarindan

olusmaktadir).
Bireysel bilanconun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar

Alnan Kkredilere iliskin aciklamalar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

TP YP TP YP
Yurti¢i banka ve kuruluslardan 136.106 - 114.840 -
Yurtdis1 banka, kurulus ve fonlardan -- -- -- --
Toplam 136.106 - 114.840 -

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yurti¢indeki bankalara 131.030 TL (31 Aralik 2017: 113.421

TL) tutarinda kredi borcu ve 5.076 TL (31 Aralik 2017: 1.419 TL) tutan

nda faiz gider reeskontu

bulunmaktadir. Sirket’in yatirnm amaciyla kullandigi krediler, iki — dort yil vadeli ve sabit faizli
kredilerdir. Bahsi gegen kredilere iliskin agirlikli ortalama faiz oranlari 4.4 no’lu dipnotta belirtilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in yurtdisindan kullandigi kredisi bulunmamaktadir (31 Arahk

2017: Bulunmamaktadir).

Alinan Kkredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Kisa vadeli 99.077 -- 79.409 --
Orta ve uzun vadeli 37.029 -- 35.431 -
Toplam 136.106 -- 114.840 --
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Bireysel bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Mubhtelif borglara iliskin a¢iklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, 1.103 TL tutarindaki muhtelif borclar bakiyesinin 421 TL’si Unlii
Menkul Degerler A.S.’ye olan kira, demirbas ve ortak alan kullanim bedeli katki pay1 ve ofis tadilat
masraflarma iligkin borg tutarindan ve 11 TL’si Du Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S.’ye olan borg
tutarindan olusmaktadir. Bakiyenin 671 TL’si ise Sirket’in diger kuruluslardan aldigi mubhtelif
hizmetlerden kaynaklanan borglar ile personele olan bor¢lardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla, 615 TL tutarindaki muhtelif borglar bakiyesinin 365 TL’si Unlii Menkul
Degerler A.S.’ye olan kira, demirbag ve ortak alan kullanim bedeli katki pay1 ve ofis tadilat masraflarina
iligkin borg tutarindan ve 4 TL’si Du Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S.’ye olan borg tutarindan
olugmaktadir. Bakiyenin 246 TL’si ise Sirket’in diger kuruluslardan aldigi muhtelif hizmetlerden
kaynaklanan borglar ile personele olan borglardan olusmaktadir.

Karsiliklara iliskin aciklamalar

Calisan haklar karsihg

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Izin karsihig 612 367
Kidem tazminat1 karsiligi 984 439
Toplam 1.596 806

Kidem tazminati karsili1, calisanlarin emekliligi halinde Tiirk Is Kanunu’na istinaden Sirket’in ddemesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 igletmenin
yiikiimliiliklerinin hesaplanabilmesi icin aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanimimi gerekli
kilmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani
gosterir. Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan
kidem tazminati tavani, 31 Aralik 2018 tarihi i¢in gegerli olan 5.434 (tam) TL’dir (31 Aralik 2017: 4.732
(tam) TL).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin kullanilmamis izin karsiliginin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibariyla karsilik 367 352
Donem iginde ayrilan karsilik 245 52
Donem i¢inde yapilan 6deme -- (37)
Doénem sonu bakiyesi 612 367
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
5.2 Bireysel bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
5.2.3 Karsiliklara iliskin aciklamalar (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati karsiligi
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibartyla karsilik 439 382
Hizmet maliyeti 268 90
Faiz maliyeti 138 42
Donem i¢inde 6denen (99) (164)
Aktiieryal kayip/kazang 238 89
Doénem sonu bakiyesi 984 439
5.2.4 Vergi borcuna iliskin aciklamalar
5.2.4.1 Cari vergi borcuna iliskin agiklamalar
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 450 107
Banka muameleleri vergisi 322 291
Sosyal sigorta primleri —isveren 157 74
Sosyal sigorta primleri — personel 137 65
Diger 36 31
Toplam 1.102 568
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vergilendirilebilir kar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

Bireysel bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Vergi borcuna iliskin aciklamalar (devami)

Ertelenmis vergi borcuna iliskin agciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 7.863 TL tutarinda net ertelenmis vergi borcu hesaplamis olup,
s0z konusu degere bilanco tarihi itibartyla hesaplanan indirilebilir gecici farklar ile vergiye tabi gegici
farklarin netlestirilmesi sonucunda ulasilmistir (31 Aralik 2017: 6.984 TL net ertelenmis vergi borcu).

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici vergi varhgy/ gecici vergi varhgy/
farklar (borcu) farklar (borcu)
Vergiden indirilebilir zararlar 42.811 9.395 47.849 10.527
Calisan haklari karsilig 1.709 353 806 169
TFRS 9 diizeltme etkisi 16 4 -- -
Ertelenmis vergi varhgi 44.536 9.752 10.696
Kredi ve alacaklar degerleme farklari (88.076) (17.615) (88.323) (17.665)
Diger -- -- (68) (15)
Ertelenmis vergi borcu (88.076) (17.615) (17.680)
Ertelenmis vergi borcu, net (7.863) (6.984)

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar, 5 yili agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla 52.634 TL tutarindaki
mali zararlarinin 42.810 TL’lik bolimi iizerinden 9.395 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi
hesaplamistir. S6z konusu mali zararlarin 24.148 TL, 17.509 TL ve 1.154 TL tutarindaki kisimlarinin
kullanim siiresi, sirastyla 2019, 2020 ve 2021 yillarinda sona erecektir.

19 Agustos 2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 6736 sayili “Baz1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasina iliskin Kanunun 5. maddesinin a fikras1 kapsaminda, Sirket ilgili kanunun
vergi matrah1 artirimina iliskin maddelerinden yararlanmis olup, 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 65.239
TL tutarindaki birikmis taginabilir mali zararin1 54.601 TL’ye indirmistir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devamzi)
Bireysel bilan¢onun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Ozkaynaklara iliskin aciklamalar

Odenmis sermayenin gosterimi

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Hisse senedi karsilig1 20.000 20.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 20.000.000 TL’dir (tam). Sermaye beheri, 1 TL (tam)
nominal degerde 20.000.000 adet hisseye ayrilmistir. Toplam 20.000.000 TL (tam) sermayenin tamamini
temsil eden 20.000.000 adet hissesi Unlii Yatirm Holding A.S. adma kayithidir (31 Arahik 2017:
20.000.000 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibarryla hisselerinin tamami, Unlii Yatiim Holding A.S. adina kayithdir (31
Aralik 2017 tarihi itibarryla (A) ve (B) grubu hisselerinin tamami, Unlii Yatirim Holding A.S. adina
kayitlidir).

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Toplam Toplam
Pay Hisse deger Pay Hisse deger
oranlari adedi (tamTL) oranlari adedi (tamTL)
Unlii Yatirim Holding A.S. %100 20.000.000 20.000.000 %100 20.000.000 20.000.000
Toplam %100 20.000.000 20.000.000 %100 20.000.000 20.000.000

Yonetim Kurulu iiyelerinin tiimii (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen aday ve adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu, kendi iiyeleri arasindan bir Bagkan ve bir Baskan Vekili
secer.

Odenmis sermaye tutari, sirkette kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadig hususunun
aciklanmasi ve bu sistem uygulaniyor ise kayith sermaye tavam

Sirkette kayith sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

Cari donem icinde yapilan sermaye artirimlar ve kaynaklari ile arttirllan sermaye payina iliskin
diger bilgiler

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

Bireysel bilan¢onun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

Ozkaynaklara iliskin aciklamalar (devamu)

Diger

TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliiginden dogan, vergi etkisi sonras1 kiimiilatif
aktiieryal kazang tutar1 326 TL’dir (31 Aralik 2017: 136 TL).

Nazim hesaplara iliskin aciklama ve dipnotlar

Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktari

Bulunmamaktadir.

Taahhiitlere iliskin aciklamalar

Sirket’in, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplarinin 9.371 TL’si mahkeme ve icra
miidiirliiklerine, 5.500 TL’si ise Takasbank piyasasindaki ger¢eklestirdigi islemler nedeniyle verilen
teminat mektuplarindan olusmaktadir. Toplam 14.871 TL’dir (31 Aralik 2017: 9.604 TL).

Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin aciklamalar
Bulunmamaktadir.

Diger

Bulunmamaktadir.

Bireysel gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar
Faiz gelirleri

Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler

1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Arahk 2017

TP YP TP YP
Takipteki alacaklardan alinan faizler 56.189 - 30.088 -
Toplam 56.189 - 30.088 -

Bankalardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler

1 Ocak - 31 Arahk 2018 1 Ocak - 31 Arahk 2017

TP YP TP YP
Yurti¢i bankalardan 1.207 - 872 -
Toplam 1.207 - 872 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

Bireysel gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

Faiz giderleri
Kullamlan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler
1 Ocak - 31 Arahk 2018 1 Ocak - 31 Arahk 2017

TP YP TP YP
Bankalara 23.797 - 15.474 -
Yurtici bankalara 23.797 - 15.474 -
Diger kuruluslara - - 9 -
Toplam 23.797 - 15.483 -

Diger faiz giderlerine iliskin bilgiler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde, diger faiz giderleri igerisinde bulunan 56 TL, Unlii
Menkul Degerler A.S.’ye olan borg i¢in hesaplanan adat giderinden olusmaktadir (1 Ocak — 31 Aralik
2017: 39 TL).

Net iicret ve komisyon giderleri

1 Ocak - 31 Arahk 2018 1 Ocak - 31 Arahk 2017

TP YP TP YP

Verilen iicret ve komisyonlar 213 - 254 -
Banka komisyonlari 209 - 196 -
Diger komisyon édemeleri 4 - 58 -
Toplam 213 - 254 -

4 TL tutarindaki diger komisyon 6demeleri, Sirket’in yurt iginde yerlesik bir banka ile yaptigi hasilat
paylagimli tahsili gecikmis alacak satig s6zlesmesine iligkin banka tahsilat payidir (1 Ocak — 31 Aralik
2017: 58 TL). 209 TL tutarindaki komisyon odemeleri ise, satin alinan kredi portfoyleri ile ilgili
bankalara 6denen masraf tutarlarini igermektedir (1 Ocak — 31 Aralik 2017: 196 TL tutarindaki komisyon
O0demeleri, satin alian kredi portfoyleri ile ilgili bankalara 6denen masraf tutarlarini icermektedir).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Bireysel gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Temettii gelirlerine iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ara hesap déneminde temettli geliri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Ticari kar/zarara iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ara hesap déneminde ticari kar/zarar1 bulunmamaktadir (1
Ocak — 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Diger faaliyet gelirlerine iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde 6.997 TL tutarindaki diger faaliyet
gelirlerinin 6.680 TL’si Sirket’in onceki donemlerde ayirdigi karsiliklarin iptalinden, 29 TL’si 6661
sayil1 Kanun ile igverenlere getirilen asgari iicret destegine iligkin gelirlerden, 43 TL’si banka ile yapilan
maas Odeme anlagmasina istinaden alinan gelirlerden ve 245 TL’si alacaga mahsuben yapilan
gayrimenkul karlarindan olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde 6.057 TL tutarindaki diger faaliyet
gelirlerinin 6.009 TL’si Sirket’in 6nceki donemlerde ayirdigi karsiliklarin iptalinden, 26 TL’si 6661
sayili Kanun ile igsverenlere getirilen asgari ticret destegine iliskin gelirlerden, 22 TL’si krediler ve
alacaklarin tahsilatlarina iligkin olusan masraflara istinaden kredi dosyalarindan yapilan tahsilatlardan
olusmaktadir.

Kredi ve diger alacaklarina iliskin deger diisiis karsihiklar:

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, kredilere iligkin ayrilan 6zel karsilik
tutar1 3.722 TL’dir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
54 Bireysel gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

5.4.8 Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Personel giderleri 10.222 4.776
Kidem tazminat1 ve izin karsiligi 552 165
Maddi duran varlik amortisman giderleri 62 67
Maddi olmayan duran varlik itfa paylari 13 14
Diger isletme giderleri 20.440 15.934
Danismanlik giderleri® 13.782 12.576
Diger resmi vergi ve har¢ masraflart 3.511 1.819
Mahkeme har¢ masraflart 1.445 569
Posta giderleri 219 129
Faaliyet kiralama gideri 241 123
Denetim ve miisavirlik iicretleri 267 109
Alacaklarin tahsilatina iliskin avukatlik giderleri 209 66
Giivenlik hizmet giderleri 14 11
Ulasim giderleri -- 7
Sigorta giderleri 1 6
Kirtasiye giderleri 2 2
Diger giderler 749 517
Toplam 31.289 20.956

1 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki 13.782 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2017: 12.576 TL)
tutarindaki danismanlik gideri, Sirket’in iligkili taraflardan aldig1 kredi tahsilat hizmetlerine iliskindir.

5.4.9 Vergi karsihgina iliskin aciklamalar

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerinde, toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oranmnin vergi oncesi kar
rakamina uygulanmastyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Vergi oncesi kar 5.318 294

Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (%22) (1.170) (59)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (401) 9
Onceki donemlerde muhasebelestirilen mali

zararlarin iptali 795 -

Vergi oranindaki degisimin etkisi (151) -

Vergi (gideri)/geliri (927) (68)
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Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Bireysel 6zkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Sirket 2009 yil1 igerisinde 10.000 TL 6denmis sermaye ile kurulmustur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 20.000 TL’dir. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla tamami 6denmis 10.000 TL tutarindaki sermayesi, 31 Aralik 2017 itibariyla, tamami olaganiistii
yedek akgelerden karsgilanmak suretiyle 20.000 TL’ye yiikseltilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, diger kar yedekleri icerisinde gosterilen 19 TL, Sirket’e 22 Ocak 2009
tarihinde SBIC Investments S.A. tarafindan, kurulus sermayesi olarak gonderilen 6.250.000 ABD
Dolari’nin 22 Ocak 2009 tarihindeki TCMB kuru ile degerlenmis tutari ile kurulus sermayesi olan 10.000
TL arasindaki farktan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in 6zkaynaklar1 20.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 1.068 TL
tutarinda yasal yedekler, 10.300 TL tutarinda olaganiistii yedekler, 19 TL tutarinda diger kar yedekleri,
4.391TL tutarinda dénem net kar1 ve 2.377 TL tutarinda gegmis yillar zararindan olugmaktadir. Sirket’in
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla toplam 6zkaynaklar1 33.401 TL dir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in 6zkaynaklar1 20.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 1.068 TL
tutarinda yasal yedekler, 10.300 TL tutarinda olaganiistii yedekler, 209 TL tutarinda diger kar yedekleri,
226 TL tutarinda donem net kar1 ve 2.591 TL tutarinda ge¢cmis yillar zararindan olugmaktadir. Sirket’in
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklar1 29.212 TL dir.

TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliiglinden dogan, vergi etkisi sonras1 kiimiilatif
aktiieryal kayip tutar1 326 TL’dir (31 Aralik 2017: 136 TL). Bahsi gegen tutar, Sirket’in 6zkaynaklar
altinda diger kar yedekleri icerisinde yer almaktadir.

Bireysel nakit akis tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar

Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varhiklara iliskin bilgiler

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Nakit 1 2
Kasa 1 2
Nakde esdeger varhklar 3.966 11.451
Bankalar ve diger mali kuruluslar 3.930 11.320
Bankalar ve diger mali kuruluslar faiz gelir reeskontlari ()] (55)
Diger 40 186
Toplam 3.967 11.453

Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklara iliskin bilgiler

31 Arahk 2018 31 Arahik 2017

Nakit 15 1
Kasa 15 1
Nakde esdeger varhklar 8.190 3.966
Bankalar ve diger mali kuruluslar 8.239 3.930
Bankalar ve diger mali kuruluslar faiz gelir reeskontlari (49) (@)
Diger -- 40
Toplam 8.205 3.967
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bireysel finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin aciklamalar

Mliskili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger aktifler
- Plato Finansal Danigmanlik Servisleri A.S. 2.497 1.303
- DU Finansal Danismanlik Servisleri A.S. 1.231 853
Mubhtelif borg¢lar
- Unlii Menkul Degerler A.S. 421 365
- Du Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S. 11 4

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla diger aktifler igerisinde bulunan 3.728 TL, Plato Finansal Danismanlik
Servisleri A.S. ve Du Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S.’ye verilen avanslardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diger aktifler igerisinde bulunan 2.156 TL, Plato Finansal Danismanlik
Servisleri A.S.’ye verilen avanslardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibarryla muhtelif borglar igerisinde bulunan 421 TL, Sirket’in Unlii Menkul
Degerler A.S.’ye olan kira, demirbag ve ortak alan kullanim bedeli katki pay1 ve ofis tadilat masraflarina
iliskin borg tutarindan olusmaktadir (31 Aralik 2017: 365 TL, Sirket’in Unlii Menkul Degerler A.S.’ye
olan kira, demirbas ve ortak alan kullanim bedeli katki pay1 ve ofis tadilat masraflarina iliskin borg
tutarindan olusmaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla muhtelif borglar igerisinde bulunan 11 TL (31 Aralik 2017: 4 TL) Sirket’in
Du Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S.”ye olan giivenlik hizmet gideri borg tutaridir. Sirket’in 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla Du Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S.’ye devralinan kredi portfoylerine
iliskin alinan tahsilat hizmetlerinden dogan borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Faiz giderleri
- Unlii Menkul Degerler A.S. 56 39
Diger faaliyet giderleri
- Plato Finansal Danigmanlik Servisleri A.S. 12.853 12.284
- Du Finansal Danigsmanlik Hizmetleri A.S. 929 292

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde, diger faiz giderleri igerisinde bulunan 56 TL, Unlii
Menkul Degerler A.S.’ye olan borg i¢in hesaplanan adat giderinden olugsmaktadir (1 Ocak — 31 Aralik
2017: 39 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde, diger faaliyet giderleri igerisinde bulunan 12.853
TL (1 Ocak — 31 Aralik 2017: 12.284 TL), devralinan kredi portfoylerine iligkin Plato Finansal
Danigsmanlik Servisleri A.S.’den alinan tahsilat hizmetlerine iliskin giderlerden olugmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde, diger faaliyet giderleri igerisinde bulunan 929 TL

devralinan kredi portfoylerine iliskin Du Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S.’den alinan danigmanlik
giderinden olugmaktadir (31 Aralik 2017: 292 TL).

Ust diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 1.810 TL’dir (1 Ocak
— 31 Aralik 2017: 1.093 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 188°dir (31 Aralik 2017: 43).
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6.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ALTINCI BOLUM
Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger aciklamalar
Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger aciklamalar
Bulunmamaktadir.
Bilanco sonrasi hususlara iliskin aciklamalar

Bulunmamaktadir.
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7.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YEDINCI BOLUM
Bagimsiz denetci raporuna iliskin aciklamalar
Bagimsiz denetci raporuna iliskin aciklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait diizenlenen finansal tablolar, KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of KPMG International
Cooperative) tarafindan sinirli denetime tabi tutulmus olup, 29 Mart 2019 tarihli bagimsiz denetgi raporu
finansal tablolarin 6niinde sunulmustur.

Bagimsiz denetci tarafindan hazirlanan a¢iklama ve dipnotlar

Bulunmamaktadir.
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