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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

istanbul Varlik Yénetim Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

istanbul Varlik Yénetim Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
O0zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumize gore llisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalari ve
bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) hikimlerini iceren;
"BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriuslin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere)
uygun olarak yuaritdlmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar boéliiminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gOrusuimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz
denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu
konular hakkinda ayrn bir goris bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Kilit Denetim Konusu

Donuk alacaklarin
belirlenmesi
Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum [ Mevcut denetim prosedirlerimizin yanisira denetim
tablosunda toplam net bugiinki degeri 182.099 bin | prosedurlerimiz:

TL olan donuk alacaklari bulunmakta olup; s6z

taginan  degerlerinin

ilisikteki finansal tablolarin Besinci Bolim 1.5 no'lu
dipnotunda yer almaktadir.

Tarafimizca donuk alacaklarin taginan degerlerinin
ve bunlara iliskin ayrilan beklenen zarar karsiligi
hesaplamalarinin  kilit denetim konusu olarak
degerlendiriime sebepleri; donuk alacaklarin
finansal durum tablosunda aktif degerler icerisinde
tutarsal anlamda 6nemli bir yer tutmasi ve ilgili
donuk alacaklara iligkin net buginki deger
hesaplamalarinda kullanilan gelecege yonelik
tahsilat projeksiyonlarinin ve indirgeme oranlarinin
belirlenmesinde Sirket yonetiminin 6nemli yargi,
varsayim ve tahminlerinin bulunmasidir.

konusu donuk alacaklara iligkin aciklamalar | -

Uygulanan muhasebe politikalarinin TFRS 9a,
Sirket'in gegcmis performansina, yerel ve global
uygulamalara uygunlugunun degerlendirilmesini
Sirket yonetimi ile yaptigimiz gorlismeler
cercevesinde belge inceleme ve bilgi toplama
yontemlerini de kullanarak s6z konusu tahsilat
projeksiyonlarina  iliskin  sorgulama  ve
destekleyici kanit toplama prosedurlerini
gerceklestiriimesini

ilgili tahsilat projeksiyonlarinin ilk kayda alinma
sirasinda  belirlenen  indirgeme  oranlan
kullanilarak finansal tablolara yansitilan net
bugtinki deger tutarlarinin yeniden hesaplama
yontemi ile 6rnekleme yontemiyle test edilmesini
Donuk alacaklar ile ilgili finansal tablolarin bir
parcasi olan dipnotlarin dogrulugunun ve
tamliginin kontroliin icermektedir.

4) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsaml
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim
sirketi 29 Mart 2019 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu goris bildirmistir.

5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar
Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari  hazirlarken  yonetim;  Sirket'in  sdrekliligini  devam  ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama suirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuzi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yadritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuksek bir glvence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlsgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢ctide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemili
olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ydritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

" Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “tnemli yanhghk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goOrusumuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhighdi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden yuksektir.)

" Sirket'ini¢ kontroltiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

" Yo6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

" Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda
ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris
disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

" Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikomlere uygunluk sagladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu distinilebilecek tim iligskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonugclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiiktimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Arahk 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolann, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadifina dair &nemli bir hususa
rastlanmamustir.

~2)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar) yapmis ve talep edilen belgeleri vemmistir,

Bu bagimsiz denetimi yurtitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Giiney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Cellk,
Sorumlu Denetei

24 Mart 2020
Istanbul, Tarkiye

A mamber firm of Ernst & Young Global Limited
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI’NIN
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN YIL SONU FINANSAL RAPORU

Adres : Ahi Evran Cad. No: 21 Kat: 1 Polaris
Plaza, Maslak 34485 istanbul

Telefon :(0212)367 36 45

Faks :(0212) 346 09 08

E-Site : www.istanbulvarlik.com

[rtibat E-Posta : info@istanbulvarlik.com

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen “Bankalarca Kamuya Ag¢iklanacak
Finansal Tablolar ile Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig”e gore hazirlanan 31
Aralik 2019 tarihli finansal raporu asagida yer alan boliimlerden olugmaktadir:

Sirket hakkinda genel bilgiler

Sirket’in finansal tablolari

Ilgili donemde uygulanan muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar
Sirket’in mali biinyesine iliskin bilgiler

Finansal tablolara iliskin a¢iklama ve dipnotlar

Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar

Bagimsiz denetgi raporuna iliskin agiklamalar

@ = b=

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz
kayitlarina uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddet¢e bin Tiirk Liras: cinsinden hazirlanmis olup,
bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

24 Mart 2020
Saygilarimizla,

1ST/x}lVBUL VARLIK YONETIM A.S.

FA £ b
Sema Argin Ciinegf Yilmaz
Y{ir:lletim Kurulu Uyesi Miidiir

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan : Ciineyt Yilmaz
Telefon :(0212) 3673645
Faks :(0212) 346 09 08

ISTANBUL Varhk Yénetim A.$.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 K: | 34398 Maslak - Sariyer - istanbul - Tiirkiye
T: +90 212 367 36 45 F: +90 212 346 09 08 www.istanbulvarlik.com Tic. Sic. No: istanbul-689414
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BIRINCi BOLUM
Genel Bilgiler
Sirket’in kurulus tarihi, baglangi¢ statusi, anilan stattide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayl: olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklar,

varsa bu hususlarda yil i¢indeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama
Sirket’in Yonetim Kurulu baskan ve tyeleri, denetim komitesi tyeleri ile genel midir ve yardimcilarinin, varsa
Sirket’te sahip olduklar: paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin aciklamalar
Sirket’te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iligkin aciklamalar
Sirket’in hizmet tlril ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgiler
iKiNCi BOLUM
Finansal Tablolar
Bilango (Finansal durum tablosu)
Nazim hesaplar tablosu
Kar veya zarar tablosu
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Ozkaynak degisim tablosu
Nakit akis tablosu
Kar dagitim tablosu

UCUNCU BOLUM
Muhasebe Politikalar

Sunum esaslarina iligkin agiklamalar

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yabanc para cinsinden islemlere iligkin agiklamalar

Istirakler, bagh ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklara iliskin agiklamalar

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile turev drtnlere iliskin agiklamalar

Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal varliklara iliskin agiklamalar

Finansal varliklarda deger distiklugne iliskin agiklamalar

Finansal araglarin netlestirilmesine iliskin agiklamalar

Satis ve geri ahs anlagmalar: ve menkul degerlerin dduing verilmesi islemlerine iliskin agiklamalar

Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iliskin borglar hakkinda agiklamalar

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Maddi duran varhklara iliskin agiklamalar

Kiralama islemlerine iligkin aciklamalar

Karsiliklar ve kosullu yiktamliliklere iliskin agiklamalar

Calisanlarin haklarina iliskin yikamlaliklere iliskin agiklamalar

Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar

Borglanmalara iliskin agiklamalar

ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

Auval ve kabullere iliskin agiklamalar

Devlet tesviklerine iliskin agiklamalar

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Raporlamanin bélimlemeye gore yapilmasina iliskin agiklamalar

DORDUNCU BOLUM

Mali Biinyeye iliskin Bilgiler
Sermaye yeterliligi standart oranina iligkin aciklamalar
Kredi riskine iligkin aciklamalar
Kur riskine iligkin agciklamalar
Faiz oram riskine iliskin agiklamalar
Likidite riskine iligkin aciklamalar
Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar

BESINCi BOLUM

Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar
Bilangonun aktif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar
Bilangonun pasif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar
Nazim hesaplara iliskin agiklama ve dipnotlar
Gelir tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Nakit akis tablosuna iligkin aciklama ve dipnotlar
Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin aciklamalar

ALTINCI BOLUM
Sirket’in Faaliyetlerine iliskin Diger Agiklamalar

Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar
Bilango sonrasi hususlara iligkin agiklamalar
YEDINCi BOLUM
Bagimsiz Denetgi Raporuna liskin Agiklamalar

Bagimsiz denetci raporuna iligkin agiklamalar
Bagimsiz denetci tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

48
48

49
49
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BIRINCI BOLUM
Genel bilgiler

Sirket’in kurulus tarihi, baslangic statiisti, amlan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden
tarihcesi

Istanbul Varhk Yonetim Anonim Sirketi (eski unvan ile “Standard Varlik Yonetim Anonim Sirketi”)
(“Sirket”), Bankalar Kanunu ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik hitkiimlerine uygun faaliyetlerde bulunmak amaciyla, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (“BDDK”) 7 Agustos 2008 tarih ve 2738 sayil izni ile kurulmustur. Sirket’in kurulus
karar1, 29 Ocak 2009 tarihinde tescil edilerek, 4 Subat 2009 tarih ve 7242 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

15 Haziran 2012 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden; Sirket’in ticari unvaninin “Istanbul Varhk
Yonetim Anonim Sirketi” olarak degistirilmesi i¢cin BDDK’ya basvuruda bulunulmasina ve alinan izni
muteakiben gerekli yasal prosediriin tamamlanmasina karar verilmistir.

BDDK’nin 26 Haziran 2012 tarihli ve 13136 sayili yazisinda Sirket’in ana sézlesmesinin tadil
tasarisinda belirtildigi sekilde degistirilmesinde Varlik Ydnetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Yo6netmelik hiikiimleri agisindan bir sakinca bulunmadig: belirtilmistir.

30 Ekim 2012 tarihinde yapilan 2011 yili olagan genel kurul toplantisinda Sirket ana sdzlesmesinin
sirket unvan: baslhiklz ilgili maddesinin BDDK’nin ve T.C. Guimriik ve Ticaret Bakanhg: I¢ Ticaret Genel
Midurligi’nin izinlerine uygun olarak tadil edilmesine karar verilmistir. Sirket unvani degisikligi, 2
Kasim 2012 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Midurlugi’nde tescil edilmis ve 8 Kasim 2012 tarih ve
8189 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Unli Menkul Degerler A.S.’nin maliki oldugu Istanbul Ticaret Sicili Mudiirligii’nde 708921 sicil
numarast ile kayith Plato Finansal Danismanlik Servisleri A.S.”nin (*Plato Finans™) 1.319.700 TL (tam)
nominal tutarindaki 1.319.700 adet (A) grubu nama yazili pay senetlerinin 1.319.700 TL (tam) bedelle
ve 132.000 TL nominal tutarindaki 132.000 adet (B) grubu nama yazili pay senetlerinin 359.700 TL
(tam) bedelle ve bitin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali yikimluliikleriyle birlikte ciro yolu ile devir
ve temlik alinmasina 24 Aralik 2014 tarihli 2014/06 numarali Yonetim Kurulu karari ile karar
verilmistir.

Unli Yatirim Holding A.S.’nin maliki oldugu Istanbul Ticaret Sicili Miidurliigii'nde 586635 sicil
numarasi ile kayith Du Finansal Danmgmanlik Hizmetleri A.S.’nin (“Du Finans™) 250.000 TL (tam)
nominal tutarindaki 250.000 adet I. tertip nama yazihh pay senetlerinin 250.000 TL (tam) bedelle
devralinmasina 21 Kasim 2016 tarihli 2016/15 numarali Y6netim Kurulu karari ile karar verilmistir.

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu
gruba iliskin agiklama

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 30.000.000 TL dir (tam). Sermaye beheri, 1 TL (tam)
nominal degerde 30.000.000 adet hisseye ayrilmistir. Toplam 30.000.000 TL (tam) sermayenin
tamamini temsil eden 30.000.000 adet hissesi Unlii Yatirim Holding A.S. adina kayithicir (31 Aralik
2018: 20.000.000).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devam:)

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu
gruba iliskin aciklama (devama)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Unli Yatirim HoIdir]_g A.S. hisselerinin %84,30’u Mahmut Levent Unlii
adina kayithdir (31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Unlu Yatirim Holding A.S. hisselerinin %84,30°u
Mahmut Levent Unli adina kayithdir).

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pay Toplam deger Pay Toplam deger
oranlarn  Hisse adedi (tamTL) oranlari  Hisse adedi (tamTL)
Unlu Yatirmm
Holding A.S. %100  30.000.000 30.000.000 %100 20.000.000 20.000.000
Toplam %100  30.000.000 30.000.000 %100 20.000.000 20.000.000

Yonetim Kurulu Gyelerinin tumd (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen aday ve adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu, kendi tiyeleri arasindan bir Baskan ve bir Baskan Vekili
secer. 30 Nisan 2019 3 No’lu Y6netim Kurulu kararina istinaden Sirketin esas sermayesinin tamami i¢
Kaynaklar ve Sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlardan karsilanmak tizere 10.000.000
TL (tam) artirilarak 20.000.000 TL'den (tam) 30.000.000 TL'ye yikseltilmesine oybirligi ile karar
verilmistir.

Sirket’in YoOnetim Kurulu baskan ve Gyeleri, denetim komitesi dyeleri ile genel mudur ve
yardimcailanimn, varsa Sirket’te sahip olduklan paylara ve sorumluluk alanlarnina iliskin
aciklamalar

Yonetim Kurulu Baskam ve Uyeleri

Goéreve Isletmecilik

atanma Ogrenim  dallarinda
Adi Soyadi Gorevi tarihi durumu s tecribesi
Can Unalan Yonetim Kurulu Baskani 08.06.2016 Yiksek Lisans 30 Yil
Tahir Selguk Tuncali Yonetim Kurulu Baskan Vekili 08.06.2016 Yiuksek Lisans 27 Y1l
Mediha Esra Korkmazarslan ~ Yonetim Kurulu Uyesi 08.06.2016 Lisans 30 Vil
Tuncer Kilig Yénetim Kurulu Uyesi 26.12.2017 Lisans 21 il
Sema Argin Yénetim Kurulu Uyesi 08.06.2016 Yiuksek Lisans 22 Y1l

Yukarida belirtilen YoOnetim Kurulu baskani ve (yelerinin Sirket’te sahip olduklari pay
bulunmamaktadir.

Sirket’te nitelikli pay sahibi olan Kkisi ve kuruluslara iliskin aciklamalar

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesinde verilen nitelikli pay tanimi uyarinca Sirket'in 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla nitelikli pay sahibi kurulusu asagidaki sekildedir:

Pay Odenmis

tutarlan Pay paylar ~ Odenmemis

Ad Soyad/Ticaret Unvam (tamTL) oranlan (%) (tamTL) paylar
Unlii Yatirim Holding A.S. 30.000.000 %100 30.000.000




b)

d)

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devam:)
Sirket’in hizmet tiru ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgiler
Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen faaliyet alanlar1 ana bagliklar halinde asagidaki gibidir:

e  Mevduat bankalarinin, katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarin
satin almak, satmak;

e  Satin aldigi alacaklar1 borglusundan tahsil etmek, varliklari nakde gevirmek veya bunlar1 yeniden
yapilandirarak satmak;

e Mevduat bankalarinin, katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger
varliklarinin yeniden yapilandiriimasinda veya ugiinci Kisilere satisinda damsmanlik ve bu islerde
aracilik hizmeti vermek;

e  Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasas: mevzuati dahilinde
faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihrag etmek;

o  Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinmek;

o  Diger varhik yonetimi sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal triinlere yatirim
yapmak;

o  Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilanma alanlarinda danigmanlik hizmeti vermek.

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular diginda faaliyette bulunamaz. Sirket, yukarida sayilan amag ve
faaliyetlerini gerceklestirilebilmesi icin:

Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun
vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminatl veya teminatsiz finansman
temin edebilir ve gerektigi takdirde, s6z konusu finansman islemleri cercevesinde tahakkuk edecek
borglarinin teminati olarak varhklarinin ve/veya alacaklarinin timu veya bir kismi tizerinde ipotek, rehin
veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri icin yatirimlarda bulunabilir;
Sirket amac ve faaliyetlerini gerceklestirmek icin her tirli mali taahhitte bulunabilir;

Sirket’in amag ve faaliyetleri iginde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler
kurabilir. Sirket ama¢ ve konusu ile ilgili veya ama¢ ve faaliyetlerine yardimci veya bunlari
kolaylastiric1 faaliyetlerde bulunabilmek igin yerli ve yabanci uyruklu tizel kisilere ilgili mevzuat
hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde istirak edebilir, yerli ve yabanci uyruklu gercek kisilerle
ilgili mevzuat hukiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagh kuruluglar kurabilir,
aracihk faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul
kiymetleri alip satabilir ve bunlar izerinde her tirli hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tlrll marka, ihtira beraty, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret
unvani, hususi imal ve ihtisal usulleri, alametifarika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kayd:
ile her tarlu fikri milkiyet haklar1 ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri milkiyet
haklar1 ile ilgili her tlrlt ticari muameleleri yapabilir, bunlar (zerinde her turli hukuki tasarrufta
bulunabilir, s6z konusu fikri milkiyet haklarin: tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanci gercek
ve/veya tuzel kigiler ile lisans sdzlesmeleri akdedebilir;
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devam:)
Sirket’in hizmet turi ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgiler (devama)

Amaca ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklar: satin alabilir veya iktisap edebilir,
zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya veya alt
kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, G¢tinci sahislarin menkul
ve gayrimenkulleri ve alacaklar1 Gizerinde kendi lehine ipotek, rehin ve sair yukimlultkler tesis edebilir;
kira s6zlegsmelerini tapuya serh ettirebilir; Gglinc satislarin borglarinin teminati olarak Sirket menkul,
gayrimenkul ve varhklarinin ve/veya dogmus, dogacak hak ve alacaklarinin timi veya bir kismi
Uzerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu haklari fek edebilir;

Sirket amag¢ ve faaliyetlerine iligkin veya amac¢ ve faaliyetlerinin gerceklestirilmesi igin faydal
olabilecek her tirli ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlagsmalara ve diizenlemelere taraf olabilir,
bunlara iligkin her tirlt s6zlesmeyi akdedebilir;

Islerin yurittlmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi igin gereken yerli ve yabanci
teknik, idari ve uzman personel ve gruplar: istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin
calisma izni bagvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci ¢alisanlarin maaslarin
yurtdisina transfer edebilir;

Ilgili mevzuat hilkiimleri uyarinca sirketlerin ihrac edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler,
finansman bonolari, kar-zarar ortaklig: belgelerini ihra¢ edebilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket icin faydali, lizumlu gorilecek baska islere
girisilmek istendigi takdirde; keyfiyet Ydnetim Kurulu’nun karari tzerine Genel Kurul’un onayina
sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasimi miteakip o6ngorilen isler, Sirket
tarafindan yapilabilecektir. Ana sozlesme degisikligi mahiyetinde olan isbu Genel Kurul kararinin
uygulanabilmesi icin, Genel Kurul’un onayindan 6nce Yodnetim Kurulu tarafindan BDDK ile yetkili,
adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.
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2.1

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BILANCO - AKTIF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Bagimsiz denetimden
gegmis

Bagimsiz denetimden
gegmis

Cari donem

Onceki dénem

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Varhklar

Dipnot

(Gal)]

TP YP Toplam

TPYP

Toplam

1. FINANSAL VARLIKLAR (Net)

11 Nakit ve Nakit Benzerleri

1.1.1  Nakit Degerler ve Merkez Bankast

1.1.2 Bankalar

1.1.3 Para Piyasalarindan Alacaklar

1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

1.2.1 Devlet Borglanma Senetleri

1.2.2  Sermayede Pay: Temsil Eden Menkul Degerler

1.2.3 Diger Finansal Varliklar

1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

1.3.1 Devlet Borglanma Senetleri

1.3.2 Sermayede Pay: Temsil Eden Menkul Degerler

1.3.3 Diger Finansal Varliklar

1.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar

1.4.1 Devlet Borglanma Senetleri

142 Diger Finansal Varliklar

15 Turev Finansal Varhklar

1.5.1 Turev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi

152 Turev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi
Donuk

1.6 Finansal Varhklar

1.7 Beklenen Zarar Kargihklar: (-)

1. KREDILER (Net)

21 Krediler

2.1.1 itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler

2.1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar

2.1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml: Gelire Yansitilanlar

22 Kiralama islemlerinden Alacaklar

2.2.1 Finansal Kiralama Alacaklar:

2.2.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar

2.2.3  Kazanilmamis Gelirler (-)

2.3 Faktoring Alacaklan

2.3.1 itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler

2.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar

2.3.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml: Gelire Yansitilanlar

2.4 Donuk Alacaklar

25 Beklenen Zarar Kargihklar: (-)

2.5.1 12 Aylik Beklenen Zarar Karsilig1 (Birinci Asama)

252 Kredi Riskinde Onemli Artis (ikinci Asama)

253  Temerriit (Uglincii Asama/Ozel Karsilik)
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN

1. DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Satig Amagh

3.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin

\YA ORTAKLIK YATIRIMLARI

41  istirakler (Net)

4.1.1 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler

4.1.2 Konsolide Edilmeyenler

4.2 Bagh Ortakhiklar (Net)

4.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar

4.2.2  Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar

43 Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklar (is Ortakhklari) (Net)

431 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler

4.3.2 Konsolide Edilmeyenler

V. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net)

VI MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

6.1 Serefiye

6.2 Diger

VII.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net)

VIIl. CARI VERGI VARLIGI

1X. ERTELENMIS VERGI VARLIGI

X. DIGER AKTIFLER

GG

(10)

11.526
11.526

3
11.523

299.707
117.608

117.608

3.531
3.531

8.072

8.072

11.004

11.526
11.526

3
11.523

299.707
117.608

117.608

3.531
3.531

8.072

8.072

11.004

8.254
8.254

15
8.239

272.214
117.734

117.734

3.105
3.105

7.469

7.469

7.704

8.254
8.254

15
8.239

272.214
117.734

117.734

3.105
3.105

7.469

7.469

7.704

VARLIKLAR TOPLAMI

216.694

216.694

181.171

181.171

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTiBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1 BILANCO - PASIF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

Cari dénem Onceki dénem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dipnot

YUKUMLULUKLER (5-2) TP YP  Toplam TP YP  Toplam
I MEVDUAT - - - - - -
IR ALINAN KREDILER 1) 160.213 -- 160.213 136.106 -- 136.106
1. PARA PiYASALARINA BORGLAR - - - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43 Tahviller - - - - - -
V. FONLAR - - - - - -
5.1 Miistakriz Fonlar: - - - - - -
5.2 Diger - - - - - -

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN
VL. FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -

Turev Finansal Yukumltltklerin Gercege Uygun Deger Fark: Kar Zarara
7.1 Yansitilan Kismi - - - - - -

Turev Finansal Yikumliltklerin Gercege Uygun Deger Fark: Diger
7.2 Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
VI FAKTORING YUKUMLULUKLERI - - - - - -
1X. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER - - - - - -
9.1 Finansal Kiralama - - - - - -
9.2 Faaliyet Kiralamas: - - - - - -
9.3 Diger - - - - - -
9.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
X. KARSILIKLAR (3) 1.028 - 1.028 1.596 - 1.596
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
10.2 Calisan Haklar: Karsiligt 931 - 931 1.596 - 1.596
10.3 Sigorta Teknik Karsiliklar: (Net) - - - - - -
104 Diger Karsiliklar 97 -- 97 -- - -
X1 CARI VERGIi BORCU (4) 1.376 -- 1.376 1.102 -- 1.102
LUR ERTELENMI$ VERGi BORCU (4) 13.447 -- 13.447 7.863 -- 7.863

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
X1, FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagl - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI - - - - - -
141 Krediler - - - - - -
142 Diger Borglanma Araglar - - - - - -
XV. DIGER YUKUMLULUKLER @ 595 - 595 1.103 - 1.103
XVI. OZKAYNAKLAR (5) 40.035 - 40.035 33.401 - 33.401
16.1 Odenmis Sermaye 30.000 - 30.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi iptal Karlar - - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml
16.3 Gelirler veya Giderler - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml
164 Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 1.622 -- 1.622 11.387 -- 11.387
16.5.1 Yasal Yedekler 1.068 -- 1.068 1.068 -- 1.068
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganusti Yedekler 300 -- 300 10.300 -- 10.300
16.5.4 Diger Kar Yedekleri (5) 254 - 254 19 - 19
16.6 Kar veya Zarar 8.413 -- 8.413 2.014 -- 2.014
16.6.1 Gecgmis Yillar Kar veya Zarari 2.014 - 2.014 (2.377) - (2.377)
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarar1 6.399 -- 6.399 4.391 -- 4.391

YUKUMLULUKLER TOPLAMI 216.694 -- 216.694 181.171 -- 181.171

Tlisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: parcalaridir.



ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTiBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2 NAZIM HESAPLAR TABLOSU

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

Cari dénem Onceki donem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dipnot

NAZIM HESAPLAR (5-3) TP YP Toplam TP YP Toplam
A. BILANCO DISI YUKUMLULUKLER (1+11+111) 38.068 - 38.068 14.871 - 14.871
1. GARANTI ve KEFALETLER o) - - - - - -
11 Teminat mektuplar: - - - - - -
111 Devlet ihale kanunu kapsamina girenler - - - - - -
112 Dis ticaret islemleri dolayisiyla verilenler - - - - - -
113 Diger teminat mektuplar - - - - - -
12 Banka kredileri - - - - - -
121 ithalat kabul kredileri - - - - - -
122 Diger banka kabulleri - - - - - -
13 Akreditifler - - - - - -
131 Belgeli akreditifler - - - - - -
132 Diger akreditifler - - - - - -
14 Garanti verilen prefinansmanlar - - - - - -
15 Cirolar - - - - - -
151 T.C. Merkez Bankasna cirolar - - - - - -
152 Diger cirolar - - - - - -
16 Menkul kiy. ih. satin alma garantilerimizden - - - - - -
17 Faktoring garantilerinden - - - - - -
18 Diger garantilerimizden - - - - - -
19 Diger kefaletlerimizden - - - - - -
1. TAAHHUTLER 2 38.068 - 38.068 14.871 - 14.871
21 Cayilamaz taahhutler 38.068 - 38.068 14.871 - 14.871
211 Vadeli, aktif deger alm taahhiitleri - - - - - -
212 Vadeli, mevduat al.-sat. taahhiitleri - - - - - -
213 Istir. ve bag. ort. ser. ist. taahhitleri - - - - - -
214 Kul. gar. kredi tahsis taahhutleri - - - - - -
215 Men. kiy. ihr. aracilik taahhiitleri - - - - - -
216 Zorunlu karsilik 6deme taahhidu - - - - - -
217 Cekler icin 6deme taahhitlerimiz - - - - - -
218 ihracat taahhiit. kaynaklanan vergi ve fon yukimluligi - - - - - -
219 Kredi kart: harcama limit taahhiitleri - - - - - -
2.1.10 Kredi kartlar: ve bankacilik hizmetlerine iliskin promosyon uyg. taah. - - - - - -
2111 Aciga menkul kiymet satis taahhiit. alacaklar - - - - - -
2112 Aciga menkul kiymet satis taahhit. borclar - - - - - -
2.1.13 Diger cayilamaz taahhtler 38.068 - 38.068 14.871 - 14.871
22 Cayilabilir taahhutler - - - - - -
221 Cayilabilir kredi tahsis taahhutleri - - - - - -
222 Diger cayilabilir taahhiitler - - - - - -
1. TUREV FINANSAL ARAGCLAR - - - - - -
31 Riskten korunma amach tirev finansal araglar - - - - - -
311 Gergege uygun deger riskinden korunma amach iglemler - - - - - -
312 Nakit aks riskinden korunma amagch islemler - - - - - -
313 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amach islemler - - - - - -
3.2 Alm satim amagh islemler - - - - - -
321 Vadeli doviz alim-satim iglemleri - - - - - -
3211 Vadeli doviz alm iglemleri - - - - - -
3212 Vadeli doviz satim iglemleri - - - - - -
3.2.2 Para ve faiz swap islemleri - - - - - -
3221 Swap para ahm iglemleri - - - - - -
3222 Swap para satim islemleri - - - - - -
3223 Swap faiz ahm iglemleri - - - - - -
3224 Swap faiz satim islemleri - - - - - -
323 Para, faiz ve menkul degerler opsiyonlart - - - - - -
3231 Para ahm opsiyonlar - - - - - -
3232 Para satim opsiyonlar: - - - - - -
3233 Faiz alim opsiyonlart - - - - - -
3234 Faiz satim opsiyonlar: - - - - - -
3235 Menkul degerler alim opsiyonlar: - - - - - -
3.2.3.6 Menkul degerler satim opsiyonlart - - - - - -
3.24 Futures para iglemleri - - - - - -
3241 Futures para ahm iglemleri - - - - - -
3.24.2 Futures para satim islemleri - - - - - -
3.25 Futures faiz ahm-satim iglemleri - - - - - -
3251 Futures faiz ahm iglemleri - - - - - -
3252 Futures faiz satim islemleri - - - - - -
3.2.6 Diger - - - - - -
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) ®3) - - - - - -
V. EMANET KIYMETLER - - - - - -
4.1 Miisteri fon ve portféy mevcutlart - - - - - -
4.2 Emanete alinan menkul degerler - - - - - -
43 Tahsile alinan gekler - - - - - -
4.4 Tahsile alinan ticari senetler - - - - - -
45 Tahsile alinan diger kiymetler - - - - - -
4.6 ihracina arac olunan kiymetler - - - - - -
4.7 Diger emanet kiymetler - - - - - -
4.8 Emanet kiymet alanlar - - - - - -
V. REHINLI KIYMETLER - - - - - -
51 Menkul kiymetler - - - - - -
5.2 Teminat senetleri - - - - - -
53 Emtia - - - - - -
5.4 Varant - - - - - -
55 Gayrimenkul - - - - - -
5.6 Diger rehinli kiymetler - - - - - -
57 Rehinli kiymet alanlar - - - - - -
VI KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -

BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 38.068 - 38.068 14.871 -- 14.871

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari dénem Onceki dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI (5-4) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1. FAiZ GELIRLERI (€ 88.061 57.398
11 Kredilerden alinan faizler 85.293 56.189
12 Zorunlu karsiliklardan alinan faizler - -
13 Bankalardan alinan faizler 2.768 1.207
14 Para piyasas: islemlerinden alinan faizler - -
15 Menkul degerlerden alinan faizler - 2
151 Alim satim amagh finansal varliklardan - 2
15.2 Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan fv - -
153 Satilmaya hazir finansal varliklardan - -
154 Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlardan - -
16 Finansal kiralama gelirleri - -
17 Diger faiz gelirleri - -
1. FAiZ GIDERLERI @ (33.556) (23.853)
21 Mevduata verilen faizler - -
22 Kullanilan kredilere verilen faizler (33.556) (23.797)
23 Para piyasast islemlerine verilen faizler - -
24 inhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler - -
25 Diger faiz giderleri - (56)
1. NET FAIZ GELIRI/(GIDERI) [1-11] 54.505 33.545
V. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI/(GIDERLERI) ©) (121) (213)
4.1 Alinan iicret ve komisyonlar - -
411 Gayrinakdi kredilerden - -
412 Diger - -
42 Verilen cret ve komisyonlar (121) (213)
421 Gayrinakdi kredilere - -
422 Diger (121) (213)
V. TEMETTU GELIRLERI 4 - -
VI TICARI KAR/(ZARAR) (NET) 5) - -
6.1 Sermaye piyasasi islemleri kari/(zarari), net - -
6.2 Turev finansal iglemlerden kar/(zarar), net - -
6.3 Kambiyo iglemleri kari/(zarar1), net - -
VII. DIGER FAALIYET GELIRLERI (6) 7.429 6.997
VIII. FAALIYET GELIRLERI/(GIDERLERI) TOPLAMI (IH+IV+V+VI+VII) 61.813 40.329
IX. KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI ) (6.717) (3.722)
X. DIGER FAALIYET GIDERLERI ®) (43.102) (31.289)
XI. NET FAALIYET (ZARARI) /KARI (VIH-1X-X) 11.994 5.318
XI1. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
X1 OZKAYNAK YONTEMIi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIv NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+XH+XI1+XI1V) 11.994 5.318
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI 9) (5.595) (927)
16.1 Cari vergi karsihg: - -
16.2 Ertelenmis vergi geliri/(karsihig1) (5.595) (927)
XVII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KAR/(ZARARI) (XV+XVI) 6.399 4391
XVIHI DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
18.1 Satig amagh elde tutulan duran varlik gelirleri - -
18.2 istirak, bagl: ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis karlart - -
18.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
19.1 Satig amagh elde tutulan duran varlik giderleri - -
19.2 istirak, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis zararlar: - -
19.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi KAR/ZARAR (XVIII-XIV) - -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI - -
211 Cari vergi karsihg: - -
21.2 Ertelenmis vergi karsilig: - -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN DONEM NET KAR/ZARARI (XX+XXI) - -
XVIHI NET DONEM KARI/(ZARARI) (XVI+XXII) 6.399 4.391
HiSSE BASINA KAR/(ZARAR) 0,2133 0,1464

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



2.3

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIiN TABLO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Cari dénem Onceki dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIiDER KALEMLERI 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1. MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN - -

1. MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI - -

1. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI - -

\VA YABANCI PARA iSLEMLER iGCiN KUR GEVRIM FARKLARI - -

V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR - -
(Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKiINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR - -
(Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGIiSiKLIKLER iLE HATALARIN DUZEL TiLMESININ ETKISi - -

VIIl.  TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER UNSURLARI 294 (238)

1X. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI (59) 48

X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+11+...+1X) 235 (190)

XI. DONEM KARI/ZARARI 6.399 4.391

111 Menkul Degerlerin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -

112 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglh Turev Finansal Varliklardan Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -

113 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -

114 Diger 6.399 4.391

XII. DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+X1) 6.634 4.201

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler Kapsamh Gelirler Ve Giderler
Diger (Nakit Akis Riskinden
Diger (Ozkaynak Korunma
Yontemiyle Kazanglan/Kayiplan,
Degerlenen Ozkaynak
Yatirnmlarin Diger Yontemiyle Degerlenen
Kapsamh Gelirinden Yatinmlarn
Kar/Zarada Gergege Uygun Diger Kapsamh Gelirinden
Siniflandinimayacak Deger Kar/Zararda
Paylari ile Diger Farki Diger Siniflandinlacak Paylan
Kar veya Zarar Kapsamh ve Diger Kar veya Zarar
Tanimlanmis Olarak Yeniden Gelire Yansitilan Olarak
Duran Varhklar Fayda Siniflandinimayacak Finansal Varlhklarin Yeniden Siniflandirilacak
Hisse Hisse Birikmis Planlarinn Diger Kapsaml Yabanct Birikmis Yeniden Diger Gegmis Donem
. Senedi Senedi Diger Yeniden Birikmis Gelir Unsurlarinin Para Degerleme velveya Kapsamh Gelir Donem Net Kar  Azinhk Paylan
Odenmis ihrac iptal Sermaye Degerleme Yeniden Olgiim Birikmis Cevirim Siniflandirma Unsurlannin Birikmis Kar Kan/ veya Harig Toplam Azinhk _ Toplam
Sermaye Primleri Karlart Yedekleri  Artislan/Azahslar  Kazanclan/Kayiplar: Tutarlan) Farklan  Kazanclan/Kayiplar: Tutarlan) Yedekleri (Zarar) (Zarar) Ozkaynak Paylart Ozkaynak
Cari Dénem
(31/12/2019)
I Donem Bagi Bakiyesi 20.000 - - - - 19 - - - - 11.368 (2.377) 4.391 33401 - 33401
TFRS 9ve TFRS 15 Uyannca Yapilan Diizeltmeler
1. (Ugtincli Bélim, Not XX1V) - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
1. YeniBakiye (I+11) 20.000 - - - - 19 - - - - 11368 (2.377) 4.391 33401 . 33401
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 235 - - - - - - 6.399 6.634 - 6.634
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 10.000 - - - - - - - - - (10.000) - - - - -
VIIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Dondsttrtlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Aragclarn - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitm - - - - - - - - - - - 4391 (4.391) - - -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 4.391 (4.391) - - -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+.....+X+XI) 30.000 - - - - 254 - - - - 1.368 2.014 6.399 40.035 - 40.035

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25 OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler Kapsamh Gelirler Ve Giderler
Diger (Nakit Akis Riskinden
Diger (Ozkaynak Korunma
Yontemiyle Kazanglan/Kayiplan,
Degerlenen Ozkaynak
Yatirnmlarin Diger Yontemiyle Degerlenen
Kapsamh Gelirinden Yatinmlarn
Kar/Zarada Gergege Uygun Diger Kapsamh Gelirinden
Siniflandinimayacak Deger Kar/Zararda
Paylari ile Diger Farki Diger Siniflandinlacak Paylan
Kar veya Zarar Kapsamh ve Diger Kar veya Zarar
Tanimlanmis Olarak Yeniden Gelire Yansitilan Olarak
Duran Varhklar Fayda Siniflandinimayacak Finansal Varlhklarin Yeniden Siniflandirilacak
Hisse Hisse Birikmis Planlarinn Diger Kapsaml Yabanct Birikmis Yeniden Diger Gegmis Donem
. Senedi Senedi Diger Yeniden Birikmis Gelir Unsurlarinin Para Degerleme velveya Kapsamh Gelir Donem Net Kar  Azinhk Paylan
Odenmis ihrac iptal Sermaye Degerleme Yeniden Olgiim Birikmis Cevirim Siniflandirma Unsurlannin Birikmis Kar Kan/ veya Harig Toplam Azinhk _ Toplam
Sermaye Primleri Karlart Yedekleri  Artislan/Azahslar  Kazanclan/Kayiplar: Tutarlan) Farklan  Kazanclan/Kayiplar: Tutarlan) Yedekleri (Zarar) (Zarar) Ozkaynak Paylart Ozkaynak
Onceki Donem
(31/12/2018)
I Dénem Basi Bakiyesi 20.000 - - - - 209 - - - - 11368 (2.591) 226 29212 - 29212
TFRS 9ve TFRS 15 Uyannca Yapilan Diizeltmeler
1. (Ugtincti Bélim, Not XX1V) - - - - - - - - - - - (12) - (12) - (12)
21 Hatalarin Duizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - (12) - (12) - (12)
1. YeniBakiye (I+11) 20.000 - - - - 209 - - - - 11368 (2.603) 226 29.200 . 29.200
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (190) - - - - - - 4.391 4.201 - 4.201
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Donustuirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Aragclarn - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - - - -
X1 Kar Dagitim: - - - - - - - - - - - 226 (226) - - -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 226 (226) - - -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I1+1V+.....+X+XI) 20.000 - - - - 19 - - - - 11.368 (2.377) 4.391 33401 - 33401

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
NAKIT AKIS TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Cari dénem  Onceki dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

(5-6) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

A SIRKET’IN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

11 Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kar 11.997 4.125
1.1.1  Alnan faizler 87.524 57.600
1.1.2 Odenen faizler (31.810) (20.195)

1.1.3 Alinan temettiler

1.1.4 Alinan ticret ve komisyonlar -- --
1.1.5 Elde edilen diger kazanglar -- --
1.1.6 Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler (19.092) (9.984)

1.1.8 Odenen vergiler (413) (2.977)
1.1.9 Diger (24.212) (20.319)
1.2 Faaliyetler konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (8.635) 16

1.2.1  Alim satim amagh menkul degerlerde net (artis) azalis -- --
1.2.2 Gergege uygun deger farki k/z’a yansitilan finansal varl. net (artis) azalis -- --
1.2.3 Bankalar hesabindaki net (artis) azahs -- --
1.2.4 Kredilerdeki net (artis) azalis 5.15 (26.923) (15.968)
1.2.5 Diger aktiflerde net (artis) azalis (3.592) (5.356)
1.2.6 Bankalarin mevduatlarinda net artis (azalis) -- --
1.2.7 Diger mevduatlarda net artis (azalis) -- --
1.2.8 Alinan kredilerdeki net artis (azalis) 22.361 17.608

1.2.9 Vadesi gelmis borglarda net artis (azalis) -- --
1.2.10 Diger borglarda net artis (azals) (481) 3.732
l. Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 3.362 4.141

B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

11. Yatirnim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimu (70) 97
2.1 lktisap edilen istirakler, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (603) --
22 Elden ¢ikarilan istirakler, bagl ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar -- --
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller 5.17 -- (10)
2.4 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller 569 --
2.5  Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar -- --
2.6 Elden ¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar 5.14 -- 111

2.7 Satin alinan yatirim amaglh menkul degerler -- --
2.8 Satilan yatirnm amach menkul degerler --
2.9  Diger (36) 4)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
I1l.  Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -- --

3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit -- --
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikist -- --
3.3 ihrag edilen sermaye araglar: (sermaye artisi) -- --
3.4 Temettl 6demeleri - -
3.5  Finansal kiralamaya iligskin 6demeler -- --
3.6 Diger -- --

1V.  Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varhklar Gizerindeki etkisi -- --

V. Nakit ve nakde esdeger varhklardaki net artis/(azahs) 3.292 4.238
VI. Doénem basindaki nakit ve nakde esdeger varhklar 1) 8.205 3.967
VII. Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar 2) 11.497 8.205

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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2.7

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KAR DAGITIM TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari déonem Onceki dénem
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 @ 31 Arahk 2018

l. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI / (ZARARI) 11.994 5.318
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (5.595) (927)
121 Kurumlar vergisi (Gelir vergisi) - -
122 Gelir vergisi kesintisi - -
1.23 Diger vergi ve yasal yukimluliikler (ertelenmis vergi) (5.595) (927)
A. NET DONEM KARI / (ZARARI) (1.1-1.2) 6.399 4391
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
15 BANKADA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] - 4,391
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse senedi sahiplerine (-) - -
1.6.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine (-) - -
1.6.3 Katilma intifa senetlerine (-) - -
164 Kara istirakli tahvillere (-) - -
165 Kar ve zarar ortakhgi belgesi sahiplerine (-) - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
191 Hisse senedi sahiplerine (-) - -
1.9.2 imtiyazli hisse senedi sahiplerine (-) - -
1.93 Katilma intifa senetlerine (-) - -
1.94 Kara istirakli tahvillere (-) - -
1.95 Kar ve zarar ortakhgi belgesi sahiplerine (-) - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse senedi sahiplerine - -
232 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine -- --
233 Katilma intifa senetlerine - -
234 Kara istirakli tahvillere - -
2.35 Kar ve zarar ortaklig1 belgesi sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE (%) - 0,1464
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - %14,64
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
\V HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

(€

31 Aralik 2019 finansal tablolarinin kesinlestigi tarih itibariyla Genel Kurul heniiz yapiimamustir.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridar.
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3.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

UCUNCU BOLUM
Muhasebe politikalarn
Sunum esaslarina iliskin aciklamalar

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin Turkiye Muhasebe Standartlar: ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Y6netmelige uygun olarak hazirlanmasi

Sirket, bu finansal tablolar: ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarinm, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile “Varlik Yoénetim Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Ydnetmelik”in 17’inci maddesi uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yurirliige konulan Turkiye Muhasebe Standartlar
(*“TMS”) ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (tmii
“Raporlama Standartlar1””) uygun olarak hazirlamgtir.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda tarihi maliyet
esas1 baz alinarak bin TL olarak hazirlanmastur.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedikge Bin
Turk Liras: olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 24 Mart 2020
tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolar1 degistirme
yetkisine sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalart ve kullamlan degerleme
esaslarn

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar: ve kullanilan degerleme esaslar1 TFRS
kapsaminda yer alan esaslara gore belirlenmis ve uygulanmistir. S6z konusu muhasebe politikalar1 ve
degerleme esaslar1 agagida yer alan 3.2 — 3.24 no’lu dipnotlarda agiklanmaktadir.

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar: diginda 6nceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstir.
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3.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devam)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devamz)

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyik 6Ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardh kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diistik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yukimliliging o
tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugiinkl degeri zerinden Olger (kiralama yikamluliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhgini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Kkiracinin
alternatif borclanma faiz oramim kullanir. Kiraci, kiralama yikimluligl Gzerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinmin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiukumlalugind yeniden 6lgmesi s6z
konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye donuk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda Kkiraci, kiralama
yuktumliluginin yeniden dlciim etkisini kullanim hakki varlig: tizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar’’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Arahk 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar: kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulamaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamugtir.
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3.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mubhasebe politikalar: (devama)
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devamz)
1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devama)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6lciim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas: durumunda, yorum:

(2) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin: (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarin,
kullanilmamusg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’mn 2015-2017
donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamstir.

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitim) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig:
fonlarin bir parcasi durumuna geldigine acgiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamstir.
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3.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mubhasebe politikalar: (devama)
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devamz)

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devama)
Planda Yapilan Degisiklik, Klctlme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglilme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiciulme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin guincel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lctlebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yayinlamistir. TFRS 9’u uygulayan isletme, erken
Odenebilir finansal varhgi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
6lgcmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken 6denebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden 6lgebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmamustir.

Yay:nlanan ama yururltge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi icin heniz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yirdrlige
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satiglan veya
Katkilar — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket sfz konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standarda

KGK Subat 2019°da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lclim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiktumliluklerin giincel bilanco degerleri ile 8lcimiini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mubhasebe politikalar: (devama)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devamz)

Yay:nlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devama)
Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimc: olmaktadir.

Deglslkhkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa kat:l:mc:larinin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldzrzlmasz;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmad:gin: degerlendirmesine yard:mc: uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktzlarin tanimlarn: sinerlandirmak; ve

- Istege bagl: bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yay:mlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tanimin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kistmlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
biyuklugiine veya her ikisine bagli olacaginm agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tzerindeki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yuktmladdr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere
TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz oranm reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,

- Ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.
TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas: amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performans: Uizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devam)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devamz)

Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmarms yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yukumldluklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere
yapilan bu degisiklikler yiktmluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yabanci para cinsinden islemlere iliskin aciklamalar

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmigtir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alig kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL’ye
cevrilmis ve olusan kur farklari, kambiyo islemleri kar1 veya zarari olarak kayitlara yansitilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

ABD Dolar 5,9402 5,2609

Istirakler, bagh ortakhklar ve birlikte kontrol edilen ortakhklara iliskin aciklamalar

Turk paras: cinsinden bagl: ortaklik, TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tirkiye Muhasebe
Standardi” uyarinca maliyet degeriyle muhasebelestirilmekte ve varsa deger kaybi ile ilgili karsilik
disdldukten sonra, bireysel finansal tablolara yansitiimaktadir (5.1.6 no’lu dipnota bakiniz).
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3.6

3.7

3.8

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mubhasebe politikalar: (devama)
Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile tirev Grinlere iliskin aciklamalar

“Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesi ve Olgmeye iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”
(*“TMS 39”) hikumleri uyarinca riskten korunma amacl olarak degerlendirilmeyen vadeli doviz ahm-
satim sozlesmeleri ve swap islemleri, alim satim amach iglemler olarak simiflandirilmaktadir. VVadeli
islem so6zlesmeleri gercege uygun bedelle degerlenmektedir.

Alim satim amach vadeli doviz alim-satim sdzlesmelerinin gercege uygun degeri, i¢ fiyatlama
modellerine piyasa beklentilerinin dahil edilmesi suretiyle hesaplanmakta, ortaya cikan gelir gider
reeskontlari cari dénem gelir tablosuna yansitilmaktadir.

31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli islem ve opsiyon soézlesmeleri
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in ana s6zlesmeden ayristirilmak suretiyle olusturulan
veya riskten korunma amagli tirev triinleri bulunmamaktadir.

Faiz gelir ve giderine iliskin aciklamalar

Sirket’in kredilerden alinan faiz haricindeki diger faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina goére
muhasebelestirilir

Kredilerden al:nan faizler

Sirket, satin aldig: kredi portfoylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranini
kullanarak tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfoylerinin kayitli defter degerleri Gizerinden kredi
portfoylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz oran1 kullanilarak hesaplanan
faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Kredi portfoylerinin
hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net buginki degerleri ile kayitli degerleri arasindaki farklar
“Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda kaydedilmektedir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin aciklamalar

Finansal varlik ve yikimliliklerin bir parcas: olarak ddenen dcret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
yukiumlilugin etkin faiz orani hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger ucret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhklara iliskin aciklamalar

Sirket, finansal varliklari ilk defa, islem tarihinde ilgili finansal varhigin s6zlesmeye bagli hilkiimlerine
taraf olunmasi halinde muhasebelestirilir. Bir finansal varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege
uygun degerinden 6Olcilur. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal
varliklarin élcimiinde, bunlarin edinimiyle dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degerlerine ilave edilir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirmede ilgili varliklarin yonetimi icin
Sirket’in kullandigi yonetim modeli ve s6z konusu varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zellikleri esas
alinarak daha sonraki dénemlerde gercege uygun degeri veya itfa edilmis maliyeti Uzerinden dlctlerek
siniflandirilir. Sirket’in finansal varhiklari nakit degerler ve satin alindiginda kredi deger disukligi
bulunan kredilerden olugsmaktadir ve itfa edilmis maliyet yontemi ile muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmig maliyet ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Bir finansal varhk asagidaki iki kosulun birlikte saglandigi durumlarda itfa edilmis maliyeti zerinden
olgalur:

() Varhgin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde
tutulmasi

(b) Finansal varhgin sdzlesme hikimlerinin, belirli tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agmasi
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3.8

3.9

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devam)

Finansal varhklara iliskin aciklamalar (devama)
Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Gercege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varhklardaki degisimler bunlarla ilgili faiz ve
temettlilerde dahil olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Yukarida itfa edilmis maliyet ile
muhasebelestirilen finansal varliklar icin belirtilen iki kosul saglanmadigi zaman finansal varliklar
gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak siniflanir. Ayrica bunlara bagh kalmaksizin ilk
muhasebelestirme sirasinda finansal varligin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
6lctlen olarak siniflandirilabilir.

Finansal varliklar;

(a) Ilgili varliklarin yénetimi icin isletmenin kullandig1 yénetim modeli (finansal varlik yénetim modeli)
ve

(b) S6z konusu varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akis 0zellikleri esas alinarak, daha sonraki dénemlerde
gercege uygun degeri zerinden 6lculerek siniflandirilir.

Sirket’in 31 Arahk 2019 tarihi itibartyla gercege uygun degeri ile elde tutulan finansal varhg:
bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger dusuklugiine iliskin agiklamalar

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin etkin faiz (i¢ verim) oram ydntemi ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercege uygun degerine gore
muhasebelestirilen tutarinin kayith degerinden distik olmas: durumunda séz konusu finansal aracin
zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araclarin zafiyete ugramas: sonucu olusan deger diistkIGgu igin
karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Krediye gore dizeltilmis etkin faiz oram tzerinden bilangoya yansitilan donuk alacaklar icin “Krediler”
altinda yer alan “Beklenen Zarar Karsiliklari-Uglincli Asama” hesabinda deger disukligi takip
edilmektedir.
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3.11

3.12

3.13

3.14

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mubhasebe politikalar: (devama)
Finansal araclarin netlestirilmesine iliskin aciklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar: Gzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya
ilgili finansal varligi ve borcu eszamanh olarak sonuclandirma hakkina sahip olmas: durumlarinda
bilangoda net tutarlar: Gizerinden gosterilir.

Satis ve geri ahs anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iliskin agiklamalar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin
odung verilmesi islemleri bulunmamaktadir.

Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar ile bu varhklara iliskin
borc¢lar hakkinda agiklamalar

Satig amach elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis
icin katlanilacak maliyetler disulmis gercege uygun degerlerinden dusiik olan ile élculir ve s6z konusu
varliklar Gizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur; ve bu varhklar bilancoda ayri olarak sunulur.
Bir varhigin satis amach elde tutulan bir varlik olabilmesi igin; ilgili varhigin (veya elden cikarilacak
varlik grubunun) satisinda sikca rastlanan ve alisilmig kosullar gercevesinde derhal satilabilecek durumda
olmasi ve satig olasihginin yiksek olmasi gerekir. Satis olasihiginin yiksek olmasi igin; uygun bir
yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisina iligkin bir plan
yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmig olmalidir.
Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif
olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica satisin, siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil igerisinde
tamamlanmis bir satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani tamamlamak icin gerekli
islemlerin, planda 6nemli degisiklikler yapilmas: veya planin iptal edilmesi ihtimalinin disuk oldugunu
gostermesi gerekir. Durdurulan bir faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan
olarak simflandirilan bir bélimudur. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak
sunulur. Satis amaglh elde tutulan duran varhklar, tahsili gecikmis kredilerden dolay: edinilen maddi
duran varliklardan olusmaktadr.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varhklara iliskin agiklamalar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal tablolarina yansitiimas: gereken serefiyesi
bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, satin alim maliyet degerlerinden bilanco tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylar: ile
kalic1 deger kayiplar1 dustlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin
alimdan itibaren 5 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik omdrlerine gore esit tutarh, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak giderlestirilmistir.

Maddi duran varhklara iliskin agiklamalar

Maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varlklarin Muhasebelestirilmesi Standard:” (“TMS 16”) uyarinca
alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman tutarlar: digiilerek finansal tablolara yansitilmigtir.

Maddi duran varliklar normal amortisman metoduyla faydali émir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur.

Maddi duran varlhklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.
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3.14

3.15

3.16

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mubhasebe politikalar: (devama)
Maddi duran varhklara iliskin agiklamalar (devam:)

Maddi duran varhklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yéntemi ile faaliyet kiralamas: donemleri veya s6z konusu ozel
maliyetin faydali émriinden kisa olani Gizerinden amortisman ayrilr.

Maddi duran varliklarinin tahmini ekonomik émri 3 ile 50 yil arasindadir.
Kiralama islemlerine iliskin aciklamalar

Faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buytk Ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diistik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yukimlaligini o
tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugiinki degeri Gzerinden 0Olcer (kiralama yukamluliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhgini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Kiracinin
alternatif borclanma faiz oramm kullanir. Kiraci, kiralama yukiamlaligh Gzerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal kiralama islemi, vadesinden dnce sona
erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi islemi ve kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet
kiralamasi islemi bulunmamaktadr.

Karsihklar ve kosullu yaktmliltklere iliskin aciklamalar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varlklara Iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimluligin bulunmasi, yakimlulagin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yikumlilik tutarimin givenilir bir sekilde dlctlebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilanco tarihi itibariyla, yakimliligin yerine getirilmesi
icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinki degerine indirilmesi icin iskonto edilir. Tutarin yeterince
givenilir olarak ol¢ilmedigi ve yikamluligin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikma
ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu yikimlilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda aciklanmaktadir.

24
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3.18
3.18.1

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mubhasebe politikalar: (devama)
Cahsanlann haklarna iliskin yikumlultklere iliskin agiklamalar

Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve koétl
davranig digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirlenen miktarda Gdeme yapmakla
yuktmliddr.

Buna ek olarak Sirket, is Kanunu geregince, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin surelerine ait Gcreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti tzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimludr.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket istatistiksel model kullanarak “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Tlrkiye Muhasebe Standardi”’na (“TMS 19”) uygun olarak kidem tazminati karsiligi hesaplamis ve
muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, hesaplamada kullanilan baglica varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Iskonto oran: %4,08 %4,11
Beklenen maas/limit artis oranm %15 %8
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 285,81 %100

Vergi uygulamalarina iliskin aciklamalar
Kurumlar vergisi

21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige girmis olan 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak Gizere, kurum kazanglari igin
%20 oramnda uygulanmakta olan kurumlar vergisi orani, 5 Aralik 2017 tarihli ve 7061 sayili Kanun ile
getirilen diizenleme uyarinca, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ¢ yil siireyle %22 olarak uygulanacaktir.
Ayrica, Bakanlar Kurulu séz konusu %22 oranint %20°ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. Banka cari
ve ertelenmis vergi sorumluluklarini yeni diizenlemeye gore uygulamaktadir. Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnas: gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar dagitilmacdig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 say1l Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile
gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temetti
6demeleri Gzerinde %210 oraninda uygulanan stopaj oram %15’e ¢ikarilmistir. Dar mikellef kurumlara
ve gercek kigilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari’nda yer alan uygulamalar da géz éniinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayi1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil iginde
6denen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler.

Turkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay: takip eden dérdincu
ayin 25’inci glni aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarint inceleyebilir ve hatal islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.
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3.18.2

3.18.3

3.19

3.20

3.21

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar: (devam)
Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varhg “Gelir Vergilerine Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”
(*TMS 12”) uyarinca varlklarin ve borclarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gegici farkliliklarin” bilango yéntemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varhiklarin ya da borc¢larin iktisap
tarihinde olusan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulur.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya
zararda muhasebelestirilir. islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya Gzkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ile ertelenmis vergi borglar1 finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

5 Arahik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirliige giren 7061 sayili Kanun’un
91. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nda degisiklige gidilerek kurum kazanci tizerinden alinan
kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kazanclarina
uygulanmak Uzere %?20°’den %22 oramina ¢ikarilmugtir. Sirket, ertelenen vergi varhklari ve
yukumliluklerinin gerceklesecegi dénemleri dikkate almak kaydiyla, ilgili oranlari kullanarak ertelenmis
vergi hesaplamas: yapmaktadir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’(ncii maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “Ortiili Kazang
Dagitimi” baghig altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar: emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan Griin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamas: yoluyla oOrtili kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Borclanmalara iliskin aciklamalar

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yukamlulikler olarak tammlanan ve gercege
uygun deger Uzerinden yansitilan tirev finansal araclara iliskin yuktumlilukler hari¢, finansal
yuktumlilukler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde
“etkin faiz (i¢ verim) oran” yontemi ile hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile degerlenmektedir.

Sirket’in ihrag ettigi borclanmay: temsil eden araglari ve hisse senedine donustirilebilir tahvili
bulunmamaktadir.

Ihrag edilen hisse senetlerine iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 30.000.000 TL dir (tam) (31 Aralik 2018: 20.000.000
TL (tam)). Sermaye beheri, 1 TL (tam) nominal degerde 30.000.000 adet hisseye ayrilmigtir. Toplam
30.000.000 TL (tam) sermayenin tamamin: temsil eden 30.000.000 adet hissesi Unlii Yatirim Holding
A.S. adina kayithdir. (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sermaye beheri, 1 TL (tam) nominal degerde
20.000.000 adet hisseye ayrilmistir. Toplam 20.000.000 TL (tam) sermayenin tamarmmn: temsil eden
20.000.000 adet hissesi Unlii Yatirim Holding A.S. adina kayitlidir.)

Aval ve kabullere iliskin aciklamalar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in verdigi aval ve kabull bulunmamaktadir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mubhasebe politikalar: (devama)
Devlet tesviklerine iliskin aciklamalar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 143’{incii maddesine gére, Varhik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayihi
Mali Sektére Olan Borglarin Yeniden Yapilandiriimas: ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’un bu Kanunla yirarlukten kaldirilan 3’ancti maddesinin yedinci fikras: uyarinca
BDDK’nin ¢ikarmig oldugu yonetmelik kapsaminda kurulan varlik ydnetim sirketlerinin yaptiklar
islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak lizere kurulduklar:
takvim yili ve bunu izleyen bes yil stiresince 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’na gore 6denecek damga
vergisinden, 492 sayil Harclar Kanunu’na gére 6denecek harclardan, her ne nam altinda olursa olsun
tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu geregi O0denecek Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi’nden, Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu’na yapilacak kesintilerden ve 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 39’uncu maddesi hilkmiinden istisnadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve kaynaklarin ya da acgiklanan
kosullu varlik ve yiukumliliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat
ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gbtzden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gtincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen
muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar tzerinde 6nemli etkisi olabilecek ve sonraki dénemlerde varhik ve yukiumliliuklerin
tasinan degerlerinde degisikliklere sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki dipnotlarda belirtilmisgtir:

5.1.5 Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar
5.1.6 Bagh ortakliklara iligskin aciklamalar

5.2.3 Karsiliklara iliskin aciklamalar

5.2.4.2 Ertelenmis vergi borcuna iligkin agiklamalar

Raporlamanin bélimlemeye gore yapilmasina iliskin agiklamalar

Bolimlere gore raporlamay:1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

DORDUNCU BOLUM
Mali bianyeye iligkin bilgiler
Sermaye yeterliligi standart oramna iliskin agiklamalar

Sirket, “Varhik Yonetim Sirketi” statisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi yokimliligline ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna
Iliskin Turkiye Muhasebe Standard: (TMS 1)” dogrultusunda Sirket’in sermaye yonetimine iliskin
aciklamalar1 asagida sunulmustur.

Sermaye yonetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
6denmis sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden
elde ettigi tahsilatlar ile nakit akisi saglamaktadir. Isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan fonlama
gereksinimi bulunmamaktadir. Sirket’in fonlama gereksinimi, faaliyetlerini strdirmek ve is hacmini
biyiutmek adina yeni portfdy alimlarindan kaynaklanmaktadir. Bu gereksinim, ddnem igerisinde
gerceklestirilen tahsilatlardan bunlarin yapilabilmesi icin katlanilan giderlerin distilmesi sonucu kalan
tutarlar ve alinan krediler ile karsilanmaktadr.

Kredi riskine iliskin aciklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

. Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar: ile diger varliklarini satin
alabilir, satabilir;

. Satin aldig1 alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklar1 nakde cevirebilir veya bunlar
yeniden yapilandirarak satabilir;

. Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar: ile diger varhklarin yeniden
yapilandirilmasi veya ticiincii Kigilere satiginda danigmanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket, faaliyetleri sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan temlik alinmas: planlanan krediler icin ihale ve/veya teklif sunma
strecinde satici kurumun paylasima actigi borclu bilgileri Sirket’in tecribeli ve uzman degerleme
elemanlar1 ile misavir avukatlarinca analiz edilmektedir. Kredilerin gayrimenkul teminatlar1 varsa
gerekli gorilenlerin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilen gayrimenkul degerleme
sirketleri tarafindan gtincel ekspertizleri yapilmaktadir. Kanuni takibe ugramis ve Tirkiye’nin degisik
bolgelerinde bulunan borglularin giincel hukuki durumlarinin saglikli degerlendirilebilmesi icin hizmet
alinan hukuk biirolarindan raporlar alinmaktadir.

Sirket’in takipteki kredileri, Tirkiye’de yerlesik cesitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin
aldigi vadesi gecikmis alacaklardan olugsmaktadir. Krediler ve alacaklar, elde etme maliyeti tzerinden
kayda alinmaktadir. Takipteki krediler, etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmis degerleriyle takip
edilmektedir. Bunlarin teminat: olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger
tahsilat masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir. Sirket, bu kredi portfylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen
tahsilat projeksiyonlarimin net buglnki degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi
portfdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkl degerleri ile kayitli degerleri arasindaki
farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda kaydedilmektedir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mali bianyeye iligkin bilgiler
Kur riskine iligkin aciklamalar

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige baglh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden
varlik ve yikimliligd bulunmamaktadir.

Sirket, “Varhk Yonetim Sirketi” statiisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kur riski izleme
ve raporlama yikiumlultgine tabi degildir.

Faiz oram riskine iliskin aciklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagl: olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarh finansal varliklari, bankalardan ve faize duyarl finansal yukimlalugd, alinan
kredilerden olusmaktadir.

Sirket’in faize duyarl: varhik ve yikumlikleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal varhklar ve yukamlalikler

Krediler ve alacaklar 182.099 154.480
Almnan krediler 160.213 136.106
Bankalar (vadeli mevduat) 10.593 7.608
Parasal finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari
TL (%)

31 Arahk 2019
Varhklar

Bankalar 9,65
Yukumlulukler

Alinan krediler - sabit faizli 20,60
31 Arahk 2018
Varhklar

Bankalar 19,97
Yukumlulikler

Alinan krediler — sabit faizli 25,38
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mali bunyeye iliskin bilgiler (devama)
Likidite riskine iliskin aciklamalar

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yukumldliklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar s6zlesmeye baglh iskonto edilmemis nakit akimlarichr:

31 Aralik 2019
Toplam
Kayith nakit 6 aydan 6-12 ay 1-2 vl 2-3yil 3yl
deger cikiglar az arasi arasi arasi Uzeri
Finansal yukamlulukler
Alnan krediler 160.213 188.397  80.506 55.096 32.650 18.141 2.004
Muhtelif borglar 595 595 595 - - - -
Toplam 160.808 188.992  81.101 55.096 32.650 18.141 2.004
31 Aralik 2018
Toplam
Kayith nakit 6 aydan 6-12 ay 1-2 vl 2-3yil 3yl
deger cikislan az arasi arasi arasi Ozeri
Finansal yukimlulukler
Alnan krediler 136.106  154.326 93.490 22.195 27.706 10.195 740
Muhtelif borclar 1.103 1.103 1.103 -- -- -- --
Toplam 137.209  155.429 94.593 22.195 27.706 10.195 740

Finansal varhk ve borglarn gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar

Sirket, finansal araclarin makul degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarin1 kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari igin finansal
aracglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitli degerlerinden 6nemli 6lgtide farkl: olmadigina karar
vermistir.

Sirket’in sahip oldugu risk ve kontrol transferi unsurlarin iceren kredi portfoylerinin gercege uygun
degeri beklenen gelecek tahsilatlarinin riskler dikkate alinarak bulunan bir oran ile iskonto edilmesi

sonucunda hesaplanmigtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mali bunyeye iliskin bilgiler (devama)
Finansal varhk ve borclarin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar (devama)

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal varlik ve yikiumluliklerin kayitl degeri ile gercege uygun degerini
gostermektedir. Kayith degeri ilgili varlik ve yukimliliklerin elde etme bedeli ve birikmis faiz
reeskontlarinin toplamin: ifade etmektedir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Defter Gercege Defter Gercege
degeri  uygun deger degeri  uygun deger
Finansal varhklar
Krediler ve alacaklar 182.099 182.099 154.480 154.480
Bankalar 11.523 11.523 8.239 8.239
Finansal yukamlalukler
Alinan krediler 160.213 158.612 136.106 134.746
Mubhtelif borglar 595 595 1.103 1.103

Gergege uygun deger ile 6lgtime iligkin s:nifland:rma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Ag:klama” uyarinca finansal tablolarda gercege uygun degerleri tizerinden
Olcllerek gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
6nemini yansitan bir sira dahilinde simflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma
esas olarak s0z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanmlmasi
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalar: ortaya ¢ikarmaktadir.

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlultkler, birbirinin ayn: varhk ve yukiamlalikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

«  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimluliikler, ilgili varhk ya da yukumluligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varlik ya da yikumlaliigin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullamilabilir olmast durumunda go6zlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Finansal varhk ve borclarn gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar (devam)

31 Aralik 2019 itibariyla, Sirket’in gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BESINCI BOLUM
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
Bilanconun aktif hesaplanna iligskin aciklama ve dipnotlar
Nakit degerler ve TCMB’ye iligkin bilgiler

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Kasa/Efektif 3 -- 15 --
Toplam 3 -- 15 --

Gergege uygun deger farka kar/zarara yansitilan finansal varhklara iliskin bilgiler

31 Arahk 2019 tarih itibariyle gercege uygun deger farki ile kar/zarara yansitilan finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Bankalara iliskin bilgiler

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Bankalar 11.523 -- 8.239 --
- Yurtigi 11.523 -- 8.239 --
Toplam 11.523 -- 8.239 --

Satilmaya haazir finansal varhklara iliskin agiklamalar
Sirket’in satilmaya hazir finansal varhig: bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: bulunmamaktadhr).
Krediler ve alacaklara iliskin aciklamalar

Sirket’in ortaklarina ve mensuplarina verilen her cesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin
bilgiler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket mensuplarina verilen avans bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 20
TL).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)

51 Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devama)
5.1.5 Kirediler ve alacaklara iliskin agiklamalar (devamz)

5.1.5.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

Sirket, Turkiye’de yerlesik gesitli bankalardan ve mali kuruluslardan asagida detaylar: verilen kredi
portfoylerini satin almgtir.

Devrahndig tarih Portfoy tutan Ahm bedeli
25 Kasim 2009 186.114 8.500
30 Aralik 2009 4.369 525
25 Ocak 2010 50.200 4.900
17 Mart 2010 74.606 6.450
12 Nisan 2010 39.957 4.125
29 Eylul 2010 32.170 3.206
23 Haziran 2011 88.464 13.905
27 Eylil 2011 118.324 14.950
9 Mayis 2012 124.045 12.300
5 Aralik 2012 73.711 15.058
21 Aralik 2012 23.961 5.050
25 Haziran 2013 182.909 32.500
24 Aralik 2013 122.579 25.100
15 Eylul 2014 117.068 18.700
24 Eylul 2014 95.354 6.250
25 Kasim 2014 47.855 7.250
30 Eylil 2016 107.187 11.700
25 Kasim 2016 118.939 13.046
9 Haziran 2017 201.120 12.800
23 Haziran 2017 111.755 6.550
16 Ekim 2017 24.167 305
28 Kasim 2017 80.076 1.325
28 Subat 2018 108.307 6.810
29 Haziran 2018 104.979 6.422
23 Ekim 2018 267.356 8.050
25 Aralik 2018 148.866 6.300
28 Mart 2019 95.077 4.860
24 Haziran 2019 128.889 7.560
24 Temmuz 2019 80.275 1.350
25 Aralik 2019 247.299 16.600
25 Aralik 2019 113.779 3.050
27 Aralik 2019 101.630 7.060
Toplam 3.421.387 292.557

Sirket, satin aldig: krediler ve alacaklarini, beklenen tahsilat tahminlerinin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmis degerleri ile finansal tablolara yansitmaktadir.

Kredi portfdylerinin hesaplanan tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degerleri ile kayitl defter degerleri
arasindaki farklar gelir tablosunda “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda kaydedilmektedir.

Takipteki kredilerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, toplam ayrilan karsiliklar sonrasi kayith degeri
182.099 TL’dir (31 Aralik 2018: 154.480 TL).
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Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devama)
Krediler ve alacaklara iliskin aciklamalar (devami)

Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagilim

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Yurtici krediler 160.213 154.480
Toplam 160.213 154.480

Kredilere iliskin olarak ayrilan dzel karsihklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla tahsili gecikmis kredilerin deger dusikligu karsiligi hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Onceki dénem sonu bakiyesi 117.734 120.692
Donem icindeki degisim (126) (2.958)
Ddnem sonu bakiyesi 117.608 117.734

Bagh ortakhklara iliskin aciklamalar

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin sahibi oldugu Plato Finansal Danismanlik Servisleri A.S.’nin (“Plato
Finans™) 1.319.700 TL (tam) nominal degerdeki 1.319.700 adet (A) grubu nama yazili hissesi ve 132.000
TL (tam) nominal degerdeki 132.000 adet (B) grubu nama yazili hissesi, 25 Aralik 2014 tarihinde Sirket’e
satig yoluyla devrolmustur.

Sirket’in bagli ortaklig: Plato Finans’in sermayesi, 2 Temmuz 2015 tarihinde Sirket’in 725.850 TL (tam)
katilimiyla 2.000.000 TL (tam)’den 3.000.000 TL (tam)’ye arttirilmistir. Sermaye arttirim, 23 Temmuz
2015 tarihli ve 8868 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. 28 Aralik 2015 tarihinde
Sirket’in 2.903.400 TL (tam) tutarinda katilimiyla, 3.000.000 TL (tam)’den 7.000.000 TL (tam)’ye
arttirilmastir. Sermaye arttirimi, 4 Ocak 2016 tarihli ve 8981 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmistir.

Unli Yatirm Holding A.S.’nin maliki oldugu istanbul Ticaret Sicili Miidirliigi’'nde 586635 sicil
numarasi ile kayith Du Finansal Damismanlik Hizmetleri A.S.’nin (“Du Finans”) 250.000 TL (tam)
nominal tutarindaki 250.000 adet I. tertip nama yazili pay senetlerinin 250.000 TL (tam) bedelle
devralinmasina 21 Kasim 2016 tarihli 2016/15 numarali Y6netim Kurulu karari ile karar verilmistir.
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5.1
5.1.6

5.1.7

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devama)
Bagh ortakhklara iliskin agiklamalar (devama)

Plato Finansal Danismanhk Servisleri A.S. ortagi Mehmet Burak Yagcioglu, mulkiyetinde bulunan pay
senetlerinden 297.391 adedini 31 Mart 2017 tarihinde, 297.392 adedini ise 22 Aralik 2017 tarihinde
689414 Ticaret Sicil numaral istanbul Varlik Yénetim A.S.’ye hukuki ve mali yukimluliikleri ile birlikte
ciro yoluyla devir ve temlik etmistir.

Kamil Attila Koksal ve Mahmut Levent Unl, milkiyetlerinde bulunan 350’ser adet Plato Finansal
Danmigmanlik Servisleri A.S. pay senetlerini her tirli hak ve vecibeleri ile birlikte 31 Mayis 2017 tarihinde
Istanbul Varlik Yonetim A.S.’ye devir etmislerdir.

Sirket ortag: Istanbul Varlik Yoénetim A.S. tarafindan taahiit edilen ve 6denmemis sermaye kaleminde
bulunan 720.000 TL (tam tutar) tutarindaki sermaye 27 Aralik 2017 tarihinde 6denmistir.

Sirket ortagi Tahir Selcuk Tuncal tarafindan taahiit edilen ve 6denmemis sermaye kaleminde bulunan
102.000 TL (tam tutar) tutarindaki sermaye 7 Aralik 2017 tarihinde 6denmistir.

31 Temmuz 2019 tarihi 9 no’lu Yonetim Kurulu Karari’na istinaden Plato Finansal Danismanlik
Servisleri A.S.'ye ait olan ve Tahir Selcuk Tuncali mulkiyetinde bulunan beheri 1 TL nominal degerde
350 adet (A) Grubu ve 238.000 adet (B) Grubu nama yazili Plato Finansal pay senetleri sirketce toplam
603.000 TL'ye (tam tutar) satin alinmigtur.

Bagh ortaklik, TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolara Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca
maliyet degeri ile muhasebelestirilmektedir..

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Plato Finans’a ait bagh ortaklik bakiyesi 7.822 TL (31 Aralik 2018: 7.219
TL)’dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Du Finans’a ait bagh ortaklik bakiyesi 250 TL dir (31 Aralik
2018: 250 TL).

Maddi duran varhklara iliskin agiklamalar

Biro makineleri Ozel maliyet Toplam
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 30 189 219
Alimlar 10 -- 10
Kapans bakiyesi, 31 Arahk 2018 40 189 229
Acilhis bakiyesi, 1 Ocak 2019 40 189 229
Alimlar -- -- --
Kapans bakiyesi, 31 Arahk 2019 40 189 229
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 15 133 148
Ddnem gideri 6 56 62
Kapans bakiyesi, 31 Arahk 2018 21 189 210
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 21 189 210
Ddnem gideri 5 -- 5
Kapans bakiyesi, 31 Arahk 2019 26 189 215
Net defter degeri
31 Aralik 2018 19 - 19
31 Aralik 2019 14 - 14
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
51 Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devama)

5.1.8 Maddi olmayan duran varhklara iligkin agiklamalar

Yazilm
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 54
Alimlar 4
Kapans bakiyesi, 31 Arahk 2018 58
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 58
Alimlar 36
Kapans bakiyesi, 31 Arahk 2019 94
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 40
Ddnem gideri 13
Kapans bakiyesi, 31 Arahk 2018 53
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 53
Ddnem gideri 7
Kapans bakiyesi, 31 Arahk 2019 60
Net defter degeri
31 Aralik 2018 5
31 Aralik 2019 34

5.1.9 Vergi varhgina iliskin aciklamalar
5.1.9.1 Cari vergi varhgina iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in cari vergi varligi, 414 TL tutarinda cari doneme ait pesin
6denmis stopajdan olugmaktadir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in cari vergi varhig:, 135 TL
tutarinda 2018 senesine ait pesin 6denmis stopajdan olusmaktadir).

5.1.9.2 Ertelenmis vergi varhgina iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varligi bulunmamaktadir. Ertelenmis
vergi borcuna iligkin agiklamalar igin 5.2.4.2 no’lu dipnota bakiniz.

5.1.10 Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar hakkinda aciklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla satis amach elde tutulan duran varliklarin net degeri, 3.531 TL’dir (31
Aralik 2018: 3.105 TL). Bahsi gegen varliklar, alacaga mahsuben alinan gayrimenkul ve menkullerdir.
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5.1
5.1.11

5.2
5.2.1

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devama)
Diger aktiflere iliskin bilgiler

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Bagh ortakliklardan alacaklar 3.359 3.729
Is avanslar: 7.200 3.630
Pesin 6denmis giderler 428 308
Verilen nakdi teminatlar 17 17
Toplam 11.004 7.704

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla bagh ortakliklardan alacaklar, Plato Finansal
Danmigmanlik Servisleri A.S. ve DU Finansal Danismanlik A.S.’ye verilen is avanslarindan olusmaktadir.

Is avanslar: hesabi, Sirket’in dosyalarin hukuki takip sirecinde servis
avanslarindan olusmaktadir.

Bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar
Ahnan kredilere iliskin aciklamalar

saglayicilara verilen is

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Yurtici banka ve kuruluslardan 160.213 -- 136.106 --
Toplam 160.213 - 136.106 -

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yurtigindeki bankalara 153.390 TL (31 Aralik 2018: 131.030
TL) tutarinda kredi borcu ve 6.823 TL (31 Aralik 2018: 5.076 TL) tutarinda faiz gider reeskontu
bulunmaktadir. Sirket’in yatirim amaciyla kullandigi krediler, dort yila kadar vadeli ve sabit faizli

kredilerdir. Bahsi gecen kredilere iligkin agirlikli ortalama faiz oranlari 4.4 no’

lu dipnotta belirtilmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in yurtdisindan kullandig: kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik

2018: Bulunmamaktadir).

Ahnan kredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Kisa vadeli 114.949 -- 99.077 --
Orta ve uzun vadeli 45.264 -- 37.029 --
Toplam 160.213 -- 136.106 --
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5.2
5.2.2

5.2.3

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)

Bilangonun pasif hesaplarnna iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)

Mubhtelif borg¢lara iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, 595 TL tutarindaki muhtelif borglar, Sirket’in diger kuruluslardan aldig:
muhtelif hizmetlerden kaynaklanan borglar ile personele olan borglardan olugsmaktadir.

31 Arahk 2018 tarihi itibartyla, 1.103 TL tutarindaki muhtelif borclar bakiyesinin 421 TL’si Unli
Menkul Degerler A.S.’ye olan kira, demirbas ve ortak alan kullanim bedeli katki pay: ve ofis tadilat
masraflarina iligkin bor¢ tutarindan ve 11 TL’si Du Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S.’ye olan borg
tutarindan olugmaktadir. Bakiyenin 671 TL’si ise Sirket’in diger kuruluglardan aldigi muhtelif
hizmetlerden kaynaklanan borglar ile personele olan borglardan olusmaktadir.

Karsihklara iliskin agiklamalar

Cahsan haklarn karsihg:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Izin karsihg: 651 612
Kidem tazminati karsilig: 281 984
Dava Karsiligi 97 --
Toplam 1.028 1.596

Kidem tazminati karsihig, calisanlarin emekliligi halinde Tiirk Is Kanunu’na istinaden Sirket’in 6demesi
gerekecek muhtemel yukiumlilugin buginki degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 isletmenin
yuktumliluklerinin hesaplanabilmesi icin aktiieryal degerleme ydntemlerinin kullanimini gerekli
kilmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek oran
gosterir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan
kidem tazminati tavani, 31 Aralik 2019 tarihi icin gecerli olan 6.380 (tam) TL’dir (31 Aralik 2018: 5.434
(tam) TL).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin kullanilmamis izin karsiliginin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak itibariyla karsihk 612 367
Donem icinde ayrilan karsilik 39 245
Ddnem sonu bakiyesi 651 612

31 Arahk 2019 itibariyla aleyhte devam eden, nakit ¢ikist muhtemel olan ve givenilir bir bigimde
yukimlulik tutarinin tahmin edilebildigi davalar icin bilanco tarihi itibariyla 97 TL karsilik aywrmistir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
5.2 Bilangonun pasif hesaplarnna iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
5.2.3 Karsihklara iliskin agiklamalar (devama)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere iligskin kidem tazminati karsilig: hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak itibariyla karsihk 984 439
Diger faiz ve maliyetler (30) 406
Ddnem icinde 6denen (379) (99)
Aktleryal kayip/(kazang) (294) 238
Ddnem sonu bakiyesi 281 984
5.2.4 Vergi borcuna iligkin aciklamalar
5.2.4.1 Cari vergi borcuna iliskin agiklamalar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 510 450
Banka muameleleri vergisi 471 322
Sosyal sigorta primleri — igveren 179 157
Sosyal sigorta primleri — personel 176 137
Diger 40 36
Toplam 1.376 1.102

31 Arahk 2019 tarihi itibartyla Sirket’in vergilendirilebilir kar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
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5.2
5.24
5.2.4.2

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)

Bilangonun pasif hesaplarnna iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)

Vergi borcuna iliskin agiklamalar (devamz)
Ertelenmis vergi borcuna iliskin aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 13.447 TL tutarinda net ertelenmis vergi borcu hesaplamis olup,
sz konusu degere bilanco tarihi itibariyla hesaplanan indirilebilir gecici farklar ile vergiye tabi gecici
farklarin netlestirilmesi sonucunda ulasiimistir (31 Aralik 2018: 7.863 TL net ertelenmis vergi borcu).

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici vergi varhgy/ gecici vergi varhgy/
farklar (borcu) farklar (borcu)
Vergiden indirilebilir zararlar 18.663 4.083 42.811 9.395
Calisan haklan kargihg 931 199 1.709 353
Diger - - 16 4
Ertelenmis vergi varhg 19.594 4.282 44.536 9.752
Kredi ve alacaklar degerleme farklar: (88.633) (17.726) (88.076) (17.615)
Diger 9) 3) - -
Ertelenmis vergi borcu (88.642) (17.729) (88.076) (17.615)
Ertelenmis vergi borcu, net (13.447) (7.863)

Tlrk vergi mevzuatina gire beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar, 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirebilirler. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 18.663 TL tutarindaki
mali zararlar1 Gzerinden 4.083 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplamistir. S6z konusu mali
zararlarin 17.509 TL ve 1.154 TL tutarindaki kisimlarimn kullanim siresi, sirasiyla 2020 ve 2021

yillarinda sona erecektir.
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5.2.5.3

ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
Bilangonun pasif hesaplarnna iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
Ozkaynaklara iliskin agiklamalar

Odenmis sermayenin gosterimi

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Hisse senedi karsilig: 30.000 20.000

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 30.000.000 TL’dir (tam). Sermaye beheri, 1 TL (tam)
nominal degerde 30.000.000 adet hisseye ayrilmigtir. Toplam 30.000.000 TL (tam) sermayenin tamamini
temsil eden 30.000.000 adet hissesi Unlii Yatirim Holding A.S. adina kayithdir (31 Arahk 2018:
20.000.000 TL).

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla hisselerinin tamami, Unli Yatirim Holding A.S. adina kayithdir
(31 Aralik 2018 tarihi itibariyla (A) ve (B) grubu hisselerinin tamami, Unli Yatirim Holding A.S. adina
kayitlidir).

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam Toplam
Pay Hisse deger Pay Hisse deger
oranlar adedi  (tamTL) oranlar adedi  (tamTL)
Unli Yatirim Holding A.S. %2100 30.000.000 30.000.000 %2100 20.000.000 20.000.000
Toplam %100 30.000.000 30.000.000 9100 20.000.000 20.000.000

Yonetim Kurulu tyelerinin tima (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen aday ve adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu, kendi tyeleri arasindan bir Baskan ve bir Bagkan Vekili
secer.

Odenmis sermaye tutan, sirkette kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadig hususunun
aciklanmasi ve bu sistem uygulamyor ise kayith sermaye tavam

Sirkette kayitli sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

Cari donem icinde yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklan ile arttirilan sermaye payina iliskin
diger bilgiler

30 Nisan 2019 tarihi 3 No’lu Yonetim Kurulu kararina istinaden Sirketin esas sermayesinin tamamu Ig
Kaynaklar ve Sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlardan karsilanmak tizere 10.000.000

TL (tam) artirilarak 20.000.000 TL'den (tam) 30.000.000 TL'ye (tam) ylkseltilmesine oybirligi ile karar
verilmistir.
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)

52 Bilangonun pasif hesaplarna iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
5.2.5 Ozkaynaklara iligkin aciklamalar (devamz)

5.2.5.4 Diger

TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat: yikimluligiinden dogan, vergi etkisi sonrasi kimdilatif
aktieryal kazang tutar1 254 TLdir (31 Aralik 2018: 19 TL).

5.3 Nazim hesaplara iliskin aciklama ve dipnotlar

5.3.1 Gayri kabili rucu nitelikteki kredi taahhdtlerinin tiirt ve miktar
Bulunmamaktadir.

5.3.2 Taahhdtlere iliskin agiklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in mahkemelere ve icra mudurliklerine verdigi 38.068 TL
tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 14.871 TL).

5.3.3 Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin agiklamalar

Bulunmamaktadir.
5.3.4 Diger

Bulunmamaktadir.
54 Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
5.4.1 Faiz gelirleri
5.4.1.1 Kredilerden ahinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler

1 Ocak - 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018

TP YP_ TP YP
Takipteki alacaklardan alinan faizler 85.293 - 56.189
Toplam 85.293 - 56.189

5.4.1.2 Bankalardan ahnan faiz gelirlerine iligkin bilgiler

1 Ocak - 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018

TP YP_ TP YP
Yurtici bankalardan 2.768 - 1.207
Toplam 2.768 = 1.207
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
Gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar (devama)
Faiz giderleri
Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler
1 Ocak - 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018

TP YP TP YP
Bankalara 33.556 - 23.797
Yurtici bankalara 33.556 - 23.797
Toplam 33.556 - 23.797

Diger faiz giderlerine iliskin bilgiler

1 Ocak — 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren ara hesap déneminde, diger faiz giderleri bulunmamaktadir.
(1 Ocak — 31 Aralik 2018: 56 TL).

Net Ucret ve komisyon giderleri

1 Ocak - 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018

TP YP TP YP
Verilen Ucret ve komisyonlar 121 - 213

Banka komisyonlar: 121 - 209

Diger komisyon ddemeleri -- - 4
Toplam 121 - 213

121 TL tutarindaki komisyon 6demeleri ise, satin alinan kredi portfoyleri ile ilgili bankalara 6denen
masraf tutarlarini icermektedir (1 Ocak — 31 Aralik 2018: 209 TL tutarindaki komisyon ddemeleri, satin
alinan kredi portfoyleri ile ilgili bankalara 6denen masraf tutarlarin: icermektedir).
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ISTANBUL VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
Gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar (devama)
Temettd gelirlerine iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde temetti geliri bulunmamaktadir (31 Arahik
2018: Bulunmamaktadir).

Ticari kar/zarara iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde ticari kar/zarar: bulunmamaktadir (1 Ocak
— 31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Diger faaliyet gelirlerine iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde 7.429 TL tutarindaki diger faaliyet
gelirlerinin 6.843 TL’si Sirket’in dnceki donemlerde ayirdig1 karsiliklarin iptalinden, 18 TL’si 6661
sayili Kanun ile igverenlere getirilen asgari Ucret destegine iligskin gelirlerden, 468 TL’si alacaga
mahsuben yapilan gayrimenkul karlarindan ve 100 TL’si diger gelirlerden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde 6.997 TL tutarindaki diger faaliyet
gelirlerinin 6.680 TL’si Sirket’in dnceki donemlerde ayirdig1 karsiliklarin iptalinden, 29 TL’si 6661
sayili Kanun ile igverenlere getirilen asgari tcret destegine iligkin gelirlerden, 43 TL’si banka ile yapilan
maas ©6deme anlasmasina istinaden alinan gelirlerden ve 245 TL’si alacaga mahsuben yapilan
gayrimenkul karlarindan olugsmaktadir.

Kredi ve diger alacaklanna iliskin deger dusus karsihklar

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde, kredilere iligkin ayrilan 6zel karsilik tutar:
6.717 TL’dir. (31 Aralik 2018: 3.722).
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5 Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
54 Gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar (devama)

5.4.8 Diger faaliyet giderlerine iligskin bilgiler

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Personel giderleri 18.427 10.775
Maddi duran varlik amortisman giderleri 5 62
Maddi olmayan duran varlik itfa paylar: 7 13
Diger isletme giderleri 24.663 20.440
Danzsmanlzk giderleri® 7.286 13.782
Diger resmi vergi ve har¢ masraflar: 6.359 3.511
Alacaklar:n tahsilat:na iliskin avukatl:k giderleri 5.550 209
Mahkeme har¢ masraflar: 3.072 1.445
Kiralama gideri 788 241
Posta giderleri 652 219
Denetim ve misavirlik tcretleri 171 267
Givenlik hizmet giderleri 19 14
Kirtasiye giderleri 4 2
Diger giderler 762 749
Toplam 43.102 31.289

) 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki 7.286 TL (1 Ocak — 31 Arahk 2018: 13.782 TL)
tutarindaki danismanlik gideri, Sirket’in iliskili taraflardan aldig: kredi tahsilat hizmetlerine iliskindir.

5.4.9 Vergi karsihgina iliskin aciklamalar

Asagida dokiimi verilen mutabakat, 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2018 tarihlerinde
sona eren hesap ddnemlerinde, toplam vergi provizyonu ile yasal vergi orammn vergi oncesi kar
rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 géstermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vergi 6ncesi kar 11.994 5.318
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (%22) (2.639) (1.1270)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (262) (401)
Diger (*) (2.694) 644
Vergi (gideri)/geliri (5.595) (927)

(*) Gecmis yillar zararlari icin ayrilan ertelenmis vergi varligi, zamanasimi sebebiyle cari yil igerisinde

iptal edilmistir.
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Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
Ozkaynak degisim tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar
Sirket 2009 yili igerisinde 10.000 TL 6denmis sermaye ile kurulmustur.

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 30.000 TL’dir. Sirket’in 31 Arahk 2019 tarihi
itibariyla tamami 6denmis 20.000 TL tutarindaki sermayesi, olaganustil yedek akgelerden karsilanmak
suretiyle 30.000 TL’ye yikseltilmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 6zkaynaklari1 20.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 1.068 TL
tutarinda yasal yedekler, 300 TL tutarinda olaganisti yedekler,254 TL tutarinda diger kar yedekleri,
6.399 TL tutarinda dénem net kar1 ve 2.014 TL tutarinda ge¢mis yillar zararindan olusmaktadir. Sirket’in
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklar1 40.035 TL dir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in 6zkaynaklari1 20.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 1.068 TL
tutarinda yasal yedekler, 10.300 TL tutarinda olaganusti yedekler, 19 TL tutarinda diger kar yedekleri,
4.391TL tutarinda donem net kar1 ve 2.377 TL tutarinda gegmis yillar zararindan olusmaktadir. Sirket’in
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklar1 33.401 TL dir.

TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat: yikimluligiinden dogan, vergi etkisi sonrasi1 kimdilatif
aktieryal kazang tutar1 254 TL’dir (31 Aralik 2018: 19 TL). Bahsi gegen tutar, Sirket’in 6zkaynaklari
altinda diger kar yedekleri icerisinde yer almaktadir.

Nakit akis tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar
Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varhklara iliskin bilgiler

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Nakit 15 1
Kasa 15 1
Nakde esdeger varhklar 8.190 3.966
Bankalar ve diger mali kuruluslar 8.239 3.930
Bankalar ve diger mali kuruluslar faiz gelir reeskontlar (49) (@)
Diger -- 40
Toplam 8.205 3.967

Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklara iliskin bilgiler

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Nakit 3 15
Kasa 3 15
Nakde esdeger varhklar 11.494 8.190
Bankalar ve diger mali kuruluslar 11.523 8.239
Bankalar ve diger mali kuruluslar faiz gelir reeskontlar (29) (49)
Diger -- --
Toplam 11.497 8.205
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Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar (devamz)
Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin aciklamalar

Iliskili taraflarla bakiyeler

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Diger aktifler
- Plato Finansal Danigmanlik Servisleri A.S. 1.249 2.497
- DU Finansal Danmgmanlik Servisleri A.S. 2.110 1.231
Mubhtelif borglar
- Du Finansal Damsmanlik Hizmetleri A.S. -- 11
- Unlii Yatirim Holding A.S. 81 --

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diger aktifler icerisinde bulunan 3.359 TL, Plato Finansal Damsmanlhik
Servisleri A.S. ve Du Finansal Damsmanlik Hizmetleri A.S.’ye verilen avanslardan olusmaktadir. (31
Aralik 2018: 3728 TL)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Faiz giderleri
- Unlii Menkul Degerler A.S. -- 56
Diger faaliyet giderleri
- Plato Finansal Danigmanlik Servisleri A.S. 6.873 12.853
- Du Finansal Damsmanlik Hizmetleri A.S. 1.069 929

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde, diger faiz giderleri bulunmamaktadir (1 Ocak —
31 Aralik 2018: 56 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde, diger faaliyet giderleri icerisinde bulunan 6.236
TL ve 637 TL sirasiyla, devralinan kredi portfoylerine iliskin Plato Finansal Damsmanlik Servisleri
A.S.’den alinan tahsilat hizmetlerine iliskin giderler ve kira giderinden olusmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde, diger faaliyet giderleri icerisinde bulunan 1.050
TL ve 19 TL sirasiyla, devralinan kredi portfoylerine iliskin Du Finansal Damsmanlik Hizmetleri
A.S.’den alinan tahsilat hizmetlerine iliskin giderler ve glivenlik hizmeti giderinden olusmaktadir.

Ust diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplam 1.941 TL’dir (1 Ocak
— 31 Aralik 2018: 1.810 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 199°dur (31 Aralik 2018: 188).
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ALTINCI BOLUM
Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar
Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar
Bulunmamaktadir.
Bilanco sonrasi hususlara iliskin aciklamalar

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli lkelere yayilan, potansiyel olarak 6limcul solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan Coronaviriis salgim, o¢zellikle salgina maruz kalan ulkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol acabilecegi gibi, hem bolgesel ve hem de kiresel olarak ekonomik
kosullar1 olumsuz ydnde etkileyebilir. Coronaviriis salgininin nihai siddetinin su anda belirsiz olmasi
sebebiyle Sirket’in operasyonlar1 tizerindeki etkisi makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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YEDINCi BOLUM
Bagimsiz denetci raporuna iliskin agiklamalar
Bagimsiz denetci raporuna iliskin agiklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait diizenlenen finansal tablolar, Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young
Global Limited) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, 24 Mart 2020 tarihli bagimsiz denetci
raporu finansal tablolarin 6niinde sunulmustur.

Bagimsiz denetci tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar
Bulunmamaktadir.
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